USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(j.t. Dz. U. z dnia 20 lipca 2022 r., poz. 1523 ze zmianami)

DZIAL 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dzialania funduszy inwestycyjnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci przez
fundusze zagraniczne i sp6tki zarzadzajace.
Art. 1a. 1. Ustawa okres$la rowniez zasady dziatania podmiotéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$ci przez podmioty zarzadzajace alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi majace siedzibe¢ w panstwie cztonkowskim albo w panstwie trzecim.
2. Nie stanowi dziatalnoéci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dziatalnos¢:
1) zaktadéw ubezpieczen prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130, 2140 1 2328 oraz z
2022 r. poz. 655), w szczegdlnosci zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi;
2) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego - w zakresie
zarzadzania funduszami tworzgcymi lub wspierajagcymi system zabezpieczenia spolecznego, oraz
dziatalno$¢ innych jednostek sektora finanséw publicznych prowadzona w zakresie uregulowanym
odrebnymi przepisami;
3) funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020
poz. 105 oraz z 2022 r. poz. 1115);
4) pracodawcéw prowadzacych pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2139
oraz z 2022 r. poz. 904);
5) koscielnych os6b prawnych oraz oséb prawnych innych zwigzkéw wyznaniowych w odniesieniu do
dziatalnodci inwestycyjnej w ramach struktury organizacyjnej kosciota lub zwigzku wyznaniowego;
6) bankéw centralnych;
7) Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu
Inwestycyjnego, Banku Swiatowego, Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytucji
mi¢dzynarodowych lub ponadnarodowych - jezeli dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi jest wykonywana w celu realizacji interesu publicznego;
8) spétek holdingowych;
9) spétek kapitalowych w zakresie prowadzenia dzialalnos$ci jako podmioty emisyjne, o ktérych mowa w
art. 92a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447 oraz z
2022 r. poz. 8301 872);
10) Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spétki Akcyjnej oraz spéiki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
11) izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w
zakresie prowadzenia funduszy zabezpieczajacych ptynno$¢ rozliczen transakcji lub systemu
gwarantujgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;



12) gietdowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 170) - w zakresie organizowania i zarzadzania systemem
gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;
13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z
27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.) - w zakresie prowadzenia funduszy na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktérych mowa w art. 42 tego rozporzadzenia;
14) bankéw krajowych, spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i
zaktadow reasekuracji - prowadzona w zakresie uregulowanym odrebnymi przepisami.

Art. 2. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) (uchylony);
1a) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 861 i 872);
1b) ustawie o ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140 oraz z 2022 r. poz. 872);
1c) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837);
2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22021 r. poz. 217, 2105 1 2106);
2a) rozporzadzeniu 584/2010 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1
lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
formatu i tresci standardowego powiadomienia w formie pisemnej i za§wiadczenia dotyczacego UCITS,
wykorzystania tacznosci elektronicznej przez wlasciwe organy do celéw powiadamiania oraz w zakresie
procedur dotyczacych kontroli na miejscu i dochodzen oraz wymiany informacji mi¢dzy wasciwymi
organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16);
2b) rozporzadzeniu 231/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);
2¢) rozporzadzeniu 345/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L
1152 25.04.2013, str. 1);
2d) rozporzadzeniu 346/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 18);
2e) rozporzadzeniu 2017/565 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.);
2f) rozporzadzeniu 2016/679- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.);
2g) rozporzadzeniu 2017/2402- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz
utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
1 (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, s. 35);



2h) rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

2i) rozporzadzeniu 694/2014 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 694/2014
z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typéw zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18);

2j) rozporzadzeniu 2015/760 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych
(Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 98);

2k) rozporzadzeniu 2019/1156 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013
1 (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55);

3) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spétka akcyjna;

3a) zarzadzajacym ASI - rozumie si¢ przez to zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjna;

4) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

5) EEA - rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) panstwie cztonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej;

8) panstwie goszczacym - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, na terytorium
ktérego towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierza wykonywac lub wykonuje dziatalno$¢, lub na
terytorium ktérego fundusz inwestycyjny zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza
oferowac lub oferuje certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI zamierza wprowadza¢ lub wprowadza
alternatywng spotke inwestycyjng do obrotu;

9) funduszu zagranicznym - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spétke inwestycyjna,
ktére uzyskaly zezwolenie wtasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe;
10) spétce zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to podmiot lub spétke z siedzibg w panstwie cztonkowskim,
ktére uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci w
zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dzialalno$¢ zgodnie z prawem wspdSlnotowym
regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to instytucj¢ wspdlnego inwestowania,
ktérej przedmiotem dziatalno$ci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okre$lona polityka
inwestycyjna, niebedaca funduszem dziatajacym zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe;

10b) unijnym AFI - rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktéry zostat zarejestrowany
jako alternatywny fundusz inwestycyjny przez wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim lub uzyskat
zezwolenie wla§ciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci jako alternatywny
fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji - prowadzac taka
dziatalno$¢, ma siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego;

10c) zarzadzajacym z UE - rozumie si¢ przez to osob¢ prawng z siedzibg na terytorium panstwa
cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na
wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem
wspdlnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
10d) spétce holdingowe;j - rozumie si¢ przez to spotke kapitatowa, w tym spétke europejska, ktéra realizuje
okreslonga branzowa strategi¢ biznesowa przez sp6tki, w ktérych posiada udzialy lub akcje, lub jednostki



zalezne lub powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci w celu generowania dtugoterminowego
wzrostu warto$ci tej spotki lub jednostki, i ktdra:
a) wykonuje t¢ dzialalno§¢ w imieniu wiasnym i na wlasny rachunek, a jej akcje s dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub
b) nie zostala utworzona gtéwnie w celu uzyskiwania przychodéw dla inwestoréw w drodze zbycia
akcji lub udziatéw w takich spétkach, jezeli okoliczno$¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu
finansowym;
11) panstwie macierzystym - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium ktérego, w
przypadku:
a) spoiki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE - podmiot ten ma siedzibe,
b) funduszu zagranicznego - podmiot ten uzyskal zezwolenie wlasciwego organu na prowadzenie
dziatalnosci,
¢) unijnego AFI - podmiot ten uzyskal po raz pierwszy zezwolenie lub zostat po raz pierwszy
zarejestrowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji - ma siedzibe;
12) prawie wspdlnotowym - rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii
Europejskiej;
13) oddziale - rozumie si¢ przez to wyodrebniong i samodzielng organizacyjnie cz¢$¢ dziatalnosci
gospodarczej, wykonywang przez przedsigbiorce poza siedzibg przedsigbiorcy lub gldéwnym miejscem
wykonywania dziatalno$ci, przy czym za jeden oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne:
a) spolki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium pafnstwa goszczacego;
13a) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona
ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow
inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej,
posiadajacy doS§wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych,
jak réwniez na wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktéry jest:
a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,
b) firmag inwestycyjna,
c¢) krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym zaktadem
reasekuracji albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015
r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng sp6tka inwestycyjng lub inng instytucja wspdlnego
inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca lub
zarzadzajacym z UE,
e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych,
g) podmiotem zawierajagcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny rachunek
transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na
rynkach pieni¢znych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach lub
dziatajagcym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za
wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,
h) instytucja finansowa inng niz wskazane w lit. a-g,
1) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h, prowadzacym dziatalno$¢ regulowang
na rynku finansowym,
j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach
réwnowaznych z dziatalno$cig prowadzong przez podmioty wskazane w lit. a-i,
k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogdéw, przy czym réwnowarto$¢ w
ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu §redniego kursu euro ogtoszonego



przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania
finansowego:
— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 20 000 000 euro,
— osiagnigta przez tego przedsi¢biorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmnie;j
réwnowartos¢ w ztotych 40 000 000 euro,
— kapital wlasny lub fundusz wtasny tego przedsi¢biorcy wynosi co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych
2 000 000 euro,
1) organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem
Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja mi¢dzynarodowa petnigca podobne
funkcje,
m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym si¢ sekurytyzacjg aktywow lub
zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,
n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktdry jest traktowany jak klient profesjonalny;
13b) kliencie detalicznym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona
ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow
inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, niebedacy
klientem profesjonalnym albo bedacy klientem profesjonalnym, ktérego traktuje si¢, $wiadczac na jego
rzecz ustugi, albo proponujac nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo
nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak klienta detalicznego;
14) firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
15) banku krajowym - rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;
16) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;
17) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucje¢ kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;
17a) instrumentach finansowych - rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
18) instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stép procentowych;
19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, ktére
sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji mi¢dzy stronami;
20) bazie instrumentéw pochodnych - rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okre$lone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowiace podstawe¢ do ustalenia ceny instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego;
20a) instrumentach pochodnych wtasciwych AFI - rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, bedace przedmiotem uméw
zawieranych przez alternatywna spétke inwestycyjna lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo lub
zarzadzajacego ASI;
21) instrumentach rynku pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujace wylacznie wierzytelno$ci pieni¢zne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub



b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pieni¢znym
w okresach nie dluzszych niz 397 dni, lub
¢) ktoérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier warto§ciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;
21a) krotkiej sprzedazy - rozumie si¢ przez to technike inwestycyjna, ktéra opiera si¢ na zalozeniu
osiaggniecia zysku w wyniku spadku cen okres$lonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji
zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaly one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowiazujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wymagalnos$ci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposéb instrumentéw finansowych, albo jezeli zostaty spetnione warunki, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);
22) rynku zorganizowanym - rozumie si¢ przez to wyodrgbniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji
oraz powszechny i réwny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okre$lonymi przez
wladciwe przepisy kraju, w ktérym obroét ten jest dokonywany, a w szczeg6lnosci obrét zorganizowany, o
ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;
22a) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
22b) alternatywnym systemie obrotu - rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w
art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
23) bliskich powigzaniach - rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub posrednio ponad 20%
kapitatu innego podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego
podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot kontroli, lub wspétkontroli nad innym podmiotem w zakresie
okre§lonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci;
24) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od niego zaleznymi;
25) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to:
a) podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej,
b) podmiot, ktéry zostal uznany za podmiot dominujacy na podstawie art. 2a;
26) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych -
rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;
28a) wprowadzaniu alternatywnej spétki inwestycyjnej do obrotu - rozumie si¢ przez to:
a) proponowanie objecia nowych lub podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejacych udziatéw - w
przypadku spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia,
b) proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wlasnych - w przypadku spétki
akcyjnej i spotki komandytowo-akcyjnej,
¢) podejmowanie czynno$ci zwigzanych z przystgpieniem do sp6tki nowych komandytariuszy lub
zwickszeniem wkladu dotychczasowych komandytariuszy - w przypadku spétki komandytowej;
28b) prime brokerze - rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, firme inwestycyjng lub
inny podmiot podlegajacy wymogom ostrozno$ciowym wynikajacym z przepiséw prawa oraz nadzorowi
wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktdre oferujg klientom profesjonalnym ustugi
polegajace na:



a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,
¢) udzielaniu pozyczek pieni¢znych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem
banku krajowego, instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki
- 1 ktére jednocze$nie moga $wiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkéw papieréw
warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pieni¢znych lub ustugi udzielania
pozyczek papieréw wartosciowych lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;
29) (uchylony);
30) puli wierzytelnoSci - rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw kapitatu grupe¢ jednolitych
rodzajowo wierzytelnos$ci, posiadanych i wyodrebnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktérych kazda z
wierzytelno$ci stanowigcych tacznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz kazda
wierzytelno$¢ spelnia kryteria okreslone w statucie funduszu;
31) inicjatorze sekurytyzacji - rozumie si¢ przez to jednostke samorzadu terytorialnego, zwiazek jednostek
samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, zbywajace funduszowi
sekurytyzacyjnemu pul¢ wierzytelnosci albo zobowiazujace si¢ do przekazywania funduszowi
sekurytyzacyjnemu wszystkich §wiadczeh otrzymanych przez nie z okre$lonej puli wierzytelnosci;
32) sekurytyzowanych wierzytelnosciach - rozumie si¢ przez to wierzytelnosci stanowiace przedmiot lokat
funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelnosci wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny
podmiot, ktéry zawart z funduszem umowe zobowiagzujaca go do przekazywania funduszowi §wiadczen
uzyskanych w zwiazku z tymi wierzytelno$ciami;
33) danych osobowych - rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce urodzenia, adres
zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL,;
33a) danych kontaktowych - rozumie si¢ przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty
elektronicznej;
34) papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych;
35) zdematerializowanych papierach warto§ciowych - rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
36) (uchylony);
37) (uchylony);
38) ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papieréw warto$ciowych, o ktérej mowa w
art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129;
39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamknig¢tym - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny
zamknigty, ktérego certyfikaty inwestycyjne zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostaly objete lub nabyte w drodze oferty publicznej,
z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129;
40) dniu roboczym - rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy;
41) trwatym no$niku informacji - rozumie si¢ przez to kazdy no$nik informacji umozliwiajacy
przechowywanie przez czas niezb¢dny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub
przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy ich zmian¢ lub pozwalajacy na
odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;
42) catkowitej ekspozycji - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w
ktérej wyceniane sg aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego funduszu
powstatego na skutek zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych uméw
stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego otwartego;



42a) ekspozycji AFI - rozumie si¢ przez to obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia 231/2013,

wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwotg
zaangazowania tego funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne
wlasciwe AFI, pozyczki, ktérych przedmiotem sa $rodki pieni¢zne lub papiery wartosciowe, oraz inne
umowy wiazace si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych
uméw dotycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI - rozumie si¢ przez to kazdg metod¢ zwigkszania ekspozycji AFI, w

szczegblnosci przez pozyczanie Srodkéw pieni¢znych lub papieréw warto$§ciowych lub przez inwestycje w

instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty
pochodne wtasciwe AFI,

42c) sprawozdaniu rocznym AFI - rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;

43) przedsigbiorcy - rozumie si¢ przez to przedsi¢gbiorce, o ktérym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r.

- Prawo przedsigbiorcéw (Dz. U. z 2021 r. poz. 1621 2105 oraz z 2022 r. poz. 24 1 974);
44) przedsigbiorcy zagranicznym - rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego, o ktérym mowa w
ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsi¢biorcéw zagranicznych i innych oséb

zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz.
470);

45) rejestrze zarzadzajacych EuVECA - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisje, zgodnie z art. 14

rozporzadzenia 345/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwa "EuVECA";

46) rejestrze zarzadzajacych EuSEF - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisje, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia 346/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwa "EuSEF".

Art. 2a.
1. Komisja moze uzna¢ dany podmiot za podmiot dominujacy w stosunku do towarzystwa, jezeli podmiot ten
wywiera znaczacy wpltyw na dzialalno$¢ towarzystwa przez:
1) udzial w podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunkéw polityki finansowej i operacyjne;j
towarzystwa, w tym réwniez dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej, lub
2) bezposredni albo posredni wptyw na organy zarzadzajace lub nadzorujace towarzystwa, lub

3) przeprowadzanie istotnych transakcji z towarzystwem.

2. Znaczacy wplyw na dziatalnos$¢ towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ realizowany przez:
1) istniejace powigzania kapitalowe, finansowe lub osobowe o charakterze prawnym lub faktycznym, lub
2) osobe trzecig dziatajaca w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz okreslonego podmiotu, lub
3) osobe trzecia, z ktéra okre§lony podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
okres§lonego uprawnienia.

3. Uznanie podmiotu za podmiot dominujacy nastgpuje w drodze decyzji.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. Na wniosek podmiotu uznanego za podmiot dominujacy Komisja uchyla decyzj¢ wydang na podstawie ust. 3,

jezeli ustaty okolicznosci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

Art. 2b.

1. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy
negatywny wptyw podmiotu uznanego na podstawie art. 2a za podmiot dominujacy na towarzystwo, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i
zakres podjecia stosownych czynnosci.



2. Jezeli decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie wykonana w terminie, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ na podmiot uznany za podmiot dominujacy kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 000 000 zt.

Art. 3.
1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnoSci jest lokowanie
srodkéw pieni¢znych zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych w okre$lone w ustawie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa
majatkowe.
2. (uchylony).
3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dzialalno$¢, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w ustawie.
4. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Art. 4.

1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, moze przekazac¢
spolce zarzadzajacej prowadzacej dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, moze przekazac
zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i
prowadzenie jego spraw.

lc. Zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnym
zamknigtym obejmuje co najmniej zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach okre$lonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, dziataja
réwniez rada inwestoréw, zgromadzenie inwestoréw lub zgromadzenie uczestnikéw.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spoiki zarzadzajacej ani od osoby posiadajace;j
bezposrednio lub posrednio wigkszo$¢ gtoséw w radzie inwestor6w, zgromadzeniu inwestoréw lub
zgromadzeniu uczestnikow.

Art. 5.
Siedzibg i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa bgdacego jego organem.

Art. 6.
1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawne;j:
1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikéw funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe
czgsci albo
la) wskazane w ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw warto$ciowych prowadzonej przez agenta emisji,
o ktérym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
2) bedace posiadaczami rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym sa zapisane certyfikaty
inwestycyjne, albo bedace osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku
zbiorczym.
3) (uchylony)
4) (uchylony).



2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentujg prawa majatkowe uczestnikéw funduszu,
okreslone ustawa i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania funduszu.

Art. 7.
1. Wptlaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pieni¢zne;j.
2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:
1) zdematerializowane papiery warto$ciowe - jezeli statut funduszu tak stanowi, lub
2) inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe, udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 - jezeli ustawa
oraz statut funduszu tak stanowig.
3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o wplatach, rozumie si¢ przez to réwniez wniesienie do funduszu praw
majatkowych, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8.
1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywéw funduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto oraz wartos$ci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warto$¢ aktyw6éw netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ aktywéw funduszu o jego zobowiazania.

Art. 8a.
1. Alternatywna spétka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okre$lony w art.
3 ust. 4 pkt 2.
2. Alternatywna spdtka inwestycyjna moze prowadzi¢ dzialalno$¢ w formie:
1) spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia, spéiki akcyjnej albo spétki europejskiej;
2) spétki komandytowej albo spétki komandytowo-akcyjnej, w ktérych jedynym komplementariuszem jest
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka akcyjna albo spétka europejska.
3. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkéw
okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestor6w w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Art. 8b.
1. Zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywna sp6tka inwestycyjna, w tym co najmniej portfelem inwestycyjnym
tej spotki oraz ryzykiem.
2. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie:
1) w przypadku okre§lonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 - spétka kapitatowa bedaca alternatywna sp6tka
inwestycyjng, prowadzaca dziatalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI;
2) w przypadku okre§lonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 - spétka kapitalowa bgdaca komplementariuszem
alternatywnej spétki inwestycyjnej, prowadzaca dziatalno$¢ jako zewnetrznie zarzadzajacy ASIL
3. Nie uznaje si¢ za zarzadzajacego ASI osoby prawnej zarzadzajacej alternatywna spotka inwestycyjna, ktdrej
jedynymi inwestorami sg ta osoba prawna lub podmioty nalezace do tej samej, co ta osoba prawna, grupy
kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze zaden z tych
inwestoréw sam nie jest alternatywng sp6tka inwestycyjna ani unijnym AFIL.
4. Zarzadzajacy z UE, ktéry prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze przejaé
zarzadzanie alternatywna spétka inwestycyjng od zewnetrznie zarzadzajacego ASI. Przejecie zarzadzania
nastepuje w drodze zmiany umowy albo statutu alternatywnej spétki inwestycyjnej, w ktérej zarzadzajacy ASI
jest komplementariuszem.

Art. 8c.



1. Inwestorem alternatywnej sp6tki inwestycyjnej jest podmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa tej spotki.

2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej sa odpowiednio udziat w spétce oraz akcja.

3. Przez udziat w spéice w przypadku spétki komandytowej oraz spétki komandytowo-akeyjnej rozumie si¢
0g6t praw i obowiazkéw wspdlnika w spétce.

4. Wktad do alternatywnej sp6tki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spétki moze wnies$¢
podmiot spetniajacy kryteria klienta profesjonalnego. W przypadku zawigzywania spotki w drodze oferty
publicznej wktad do alternatywnej sp6iki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej sp6tki moze wnie$é
takze podmiot niespetniajacy kryteriow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wktadu do alternatywnej spétki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie spoétki
komandytowej nie moze by¢ prawo niezbywalne ani §wiadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia "alternatywna spétka inwestycyjna” lub skrétu tego oznaczenia "asi" ma prawo i obowiazek
uzywac¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okre$lenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci
gospodarczej jedynie alternatywna spdtka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI uprawnionego do
wykonywania tej dziatalno$ci zgodnie z ustawa.

Art. 9.

1. Depozytariusz wykonuje obowiazki okre§lone w ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu
aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spétki inwestycyjnej,
a takze na zapewnieniu wlasciwego monitorowania przeptywu srodkéw pieni¢znych tych podmiotéw.

2. Depozytariusz jest obowiazany przy wykonywaniu swoich obowiazkéw dziata¢ w sposéb rzetelny,
dochowujac najwyzszej staranno$ci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Art. 10.

Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz zarzadzajacy ASI i depozytariusz dziataja
niezaleznie i w interesie odpowiednio uczestnikéw funduszu inwestycyjnego i inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjne;j.

Art. 11.

W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granicg pojecie "papiery wartosciowe" ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w ktérym zostaly wyemitowane, lub panstwa, w ktérym
emitent ma siedzibg.

Art. 12.

Do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz inwestycyjny lub
alternatywna spétke inwestycyjna nie stosuje si¢ przepiséw ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach
hazardowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 888) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13.
1. Aktywa funduszu inwestycyjnego moga by¢ wyceniane, a zobowigzania ustalane w walucie obcej, okreslone;j
w jego statucie, pod warunkiem ze zgodnie z polityka inwestycyjng tego funduszu co najmniej 50% wartosci
jego aktywow stanowia lokaty:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za t¢ walute obcg lub

2) denominowane w tej walucie obce;j.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do funduszu nie maja zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy
o rachunkowosci w zakresie odnoszacym si¢ do waluty obce;j.

3. Wptaty do funduszu lub wyptaty kwot naleznych uczestnikom z tytutu wyptaty dochodéw funduszu, wyptaty
przychodéw ze zbycia lokat, o ktérych mowa w art. 198 ust. 1, odkupienia jednostek uczestnictwa lub wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych moga by¢ dokonywane w walucie obcej, jezeli:



1) aktywa funduszu sa wyceniane, a zobowigzania funduszu ustalane w tej walucie obcej - w przypadku
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) statut funduszu tak stanowi oraz okre$la warunki tych wptat i wyptat - w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 13a.

1. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuVECA, w
przypadku gdy nie sa spelnione kryteria, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia 345/2013, nastgpuje w
drodze decyzji.

2. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuSEF, w
przypadku gdy nie sa spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia 346/2013, nastgpuje w
drodze decyzji.

Art. 13b.

Fundusz inwestycyjny, towarzystwo, alternatywna spétka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI, a takze podmioty, o
ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, w zakresie ich dzialalno$ci, o ktérej mowa w tych przepisach oraz w art. 32
ust. 2b, bedace administratorami przetwarzajacymi dane osobowe w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia
2016/679, nie sa obowiazane do wykonywania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 15 rozporzadzenia
2016/679, w zakresie, w jakim jest to niezb¢dne dla prawidtowej realizacji zadan dotyczacych przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz zapobiegania przestgpstwom.

DZIAL 11
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych

Art. 14.
1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

3) fundusz inwestycyjny zamkniety.
3a. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, moze by¢ utworzony wytacznie przez
towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1a.
4. Oznaczenia "fundusz inwestycyjny", skrétu tego oznaczenia lub skrétéw, o ktérych mowa w ust. 6, ma prawo
i obowigzek uzywaé¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie
dzialalnos$ci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa.
5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnie z
ust. 3.
6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny moze zamiast oznaczenia rodzaju
funduszu, zgodnie z ust. 3, uzywa¢ w nazwie nast¢pujacego skrétu:

1) "fio" - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) "sfio" - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) "fiz" - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 15.

1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem art. 15a, wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;
2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;



3) wydania zezwolenia przez Komisjg;
4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego statucie;

5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego zgodnie ze statutem wytacznie certyfikaty
inwestycyjne:
1) w sposéb niestanowiacy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, oraz
2) ktére nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu
- nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje.
2. Laczna wysoko$¢ wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.
3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sg zbierane w drodze zapisow.
4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktérym mowa w ust. 1a, Iaczng minimalng wysoko$¢
wplat do funduszu oraz sposéb zbierania wplat okresla statut tego funduszu.
5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez
dokonanie wptat przez towarzystwo, spotke zarzadzajaca, z ktérg zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust.
1a, albo zarzadzajacego z UE, z ktérym zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonariuszy.
6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z ta
chwilg towarzystwo staje si¢ organem funduszu inwestycyjnego.
7. Towarzystwo zawiadamia Komisje o utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1a,
niezwlocznie po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyjnych, zataczajac kopie wypisu aktu notarialnego
zawierajacego statut funduszu inwestycyjnego oraz informacj¢ o dacie wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych i tacznej wysokos$ci wptat zebranych do funduszu.

Art. 15a.
1. Utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem zdefiniowanej daty,
o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z
2020 r. poz. 1342 oraz z 2022 r. poz. 1079), oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z
wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w art. 39 tej ustawy, wymaga:

1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu

inwestycyjnego;

3) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Do utworzenia funduszy, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 2, 31 5, art. 26 oraz
art. 28-30.
3. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, towarzystwo niezwtocznie sktada wniosek do
sadu rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, towarzystwo dotacza:
1) statut funduszu inwestycyjnego;
2) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz za§wiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do
rejestru przedsigbiorcow;
3) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz pelniona funkcje.
5. O$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
falszywych o$wiadczen. Sktadajacy o§wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujace;j



tredci: "Jestem §wiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta
zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych o§wiadczen.

6. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

7. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie
zostaly spetnione warunki okreslone w ustawie.

8. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz dorgcza
Komisji kopi¢ wyciaggu z tego rejestru oraz kopie wypisu aktu notarialnego zawierajacego statut funduszu.

9. W okresie, w ktérym warto$¢ aktywéw netto funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, jest nizsza niz 2 000 000 zi,
towarzystwo pokrywa z wlasnych §rodkéw koszty funduszu, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 pkt 5, 6,819
ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 16.

1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy w Warszawie, zwany dalej "sadem rejestrowym”.
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzdr tego rejestru oraz szczegétowy tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru
funduszy inwestycyjnych, majac na wzgledzie konieczno§¢ zapewnienia zgodnoS$ci danych ujawnionych w
rejestrze ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr powinien zawiera¢ aktualne informacje dotyczace w
szczegdlnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organdw i statutu oraz celu inwestycyjnego, a takze zmian
sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu inwestycyjnego.

Art. 17.

1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazwg i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczonys;
4) firme, siedzibe¢ i adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania
towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsi¢biorcéw wraz z oznaczeniem sgdu
prowadzacego rejestr, a w przypadku gdy towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo
1b, dodatkowo firme, siedzibe i adres sp6iki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;
5) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa oraz pelnomocnikéw, ktérym udzielono petnomocnictwa ogdélnego
do reprezentowania funduszu inwestycyjnego;
6) firme, siedzibe i adres depozytariusza;
7) wzmiank¢ o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sktada niezwlocznie wniosek o ich
wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.
3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo
oraz z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca
albo zarzadzajacego z UE moze nastapi¢ po okazaniu:
1) zezwolenia Komisji, o ktérym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust.
2;
2) decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej zgod¢ na przejecie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i
prowadzenie jego spraw albo o§wiadczenia towarzystwa o braku koniecznoS$ci uzyskania takiej zgody - w
przypadku gdy zamiar takiego przejgcia nie podlega zgltoszeniu Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Art. 18.
1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.



2. Statut okreSla:
1) nazwg i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) firme, siedzibe i adres towarzystwa;
3) organy funduszu inwestycyjnego i sposdb jego reprezentaciji;
3a) zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikéw - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
3b) firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE - w przypadku gdy towarzystwo
zawarlo umowg, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. la albo 1b;
4) firme, siedzibg i adres depozytariusza;
4a) (uchylony);
5) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie obowigzkéw,
o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;
6) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;
7) taczng wysoko$¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustalong zgodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;
8) rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére moga by¢ przedmiotem wptat oraz
terminy przyjmowania wptat papierami warto§ciowymi;
9) rodzaje innych niz zdematerializowane papieréw warto§ciowych, ktére moga by¢ przedmiotem wptat na
objecie certyfikatow inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udzialy w spétkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢
przedmiotem wplat na objgcie certyfikatéw inwestycyjnych - w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknietego;
10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;
12) zasady wyplacania dochod6w funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy statut
przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa;
13) zasady wyplacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego dochodéw funduszu - w
przypadku gdy statut funduszu przewiduje wyplacanie tych dochodéw;
14) rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych fundusz
inwestycyjny, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow;
15) czestotliwo$¢ dokonywania wyceny aktywoéw funduszu inwestycyjnego, ustalania wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$ci aktywdéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa
albo certyfikat inwestycyjny;
15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw - w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknigtego;
15b) wskazanie, ze metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw funduszu opisane w prospekcie
informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - w
przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
16) minimalng wysoko$¢ wplaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;
17) inne niz wynikajace z ustawy prawa uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;
18) sposéb udostepniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiadomosci;
19) sposéb ogtaszania zmian statutu;
20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwiazania funduszu inwestycyjnego.
3. Wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym jest uzalezniona od rodzaju polityki inwestycyjnej
funduszu lub subfunduszu oraz ryzyka inwestycyjnego.
4. Wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym powinna by¢ tak ustalona, aby zapewnione byly ochrona interesu
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych oraz konkurencyjno$¢ funduszy inwestycyjnych.



5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie
moze przewidywac obcigzania aktywow funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem
jednostek uczestnictwa.

6. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gni¢ciu opinii Komisji, okreéli, w drodze
rozporzadzenia, maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statlego towarzystwa za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, kierujac si¢ potrzeba
zapewnienia konkurencyjno$ci funduszy inwestycyjnych, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

Art. 19.
1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego, moga by¢ wytacznie:

1) ochrona realnej wartosci aktywéw funduszu inwestycyjnego lub

2) osigganie przychodéw z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub

3) wzrost warto$ci aktywéw funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Przy okre$laniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jego
osiggnigcia.

Art. 20.
1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja sposoby osiagania celu inwestycyjnego, a
w szczegoblnosci:
1) typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu;
2) kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;

4) dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczacej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
okresla szczegotowe, niewynikajace z przepiséw ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen
inwestycyjnych.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest obowigzany do
niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do wymagan okre§lonych w statucie, uwzgledniajac interes
uczestnikéw funduszu.

Art. 21.
Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22.
1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowg¢ z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) (uchylony);

4) (uchylony);

5) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji
depozytariusza przez jego jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych;



6) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-
3a oraz w art. 46b, ktére majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje
inwestycyjne funduszu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i dos§wiadczeniu zawodowym os6b, o ktérych mowa w pkt 6, w
szczegblnosci w zakresie lokowania w papiery warto§ciowe i inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot
lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla inwestoréw;

10a) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego - w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, przy czym przepisy art.
222a ust. 51 6 stosuje si¢ odpowiednio;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez towarzystwo
w zwigzku z procesem sekurytyzacji - w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

12) o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdéw funduszu opisanych w
statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna - w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;

13) o$wiadczenie bieglego rewidenta o prawidlowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i
polityka inwestycyjng funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych
metod pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz
systemu limitéw wewnetrznych przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo
nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak
fundusz, ktérego dotyczy wniosek, albo o§wiadczenie towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza funduszem
inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjne;j.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, zalacza si¢ dokumenty i
informacje, okreslone w ust. 1 pkt 1, 2, 5, 7 i 10, a ponadto:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, zawarta miedzy towarzystwem a spotka zarzadzajaca;
2) umowg¢ dotyczaca wspdipracy i wymiany informacji zawartg migdzy depozytariuszem a spotka
zarzadzajaca;
3) informacje¢ o zleconych przez spétke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnos$ciach
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki
zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1.

Art. 23.
1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.
la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo
zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwych organéw panstwa
macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spéika zarzadzajaca jest
uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych
jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.
2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:
1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowigzki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu;
2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie
uwzgledniajg nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego



- statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajgce zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
3) towarzystwo nie zapewnia zarzadzania w sposéb nalezyty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce
inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek;
4) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie s zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym.
2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia
wydania zezwolenia takze, jezeli:
1) (uchylony);
2) spotka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2,
art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 1 5, oraz przepiséw wydanych na
podstawie art. 48a;
3) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz
inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;
4) spéika zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego spotki na
wykonywanie dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.
3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wyboér depozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego
towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, takze wybor spoitki zarzadzajace;j.

Art. 24.
1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen
inwestycyjnych okre§lonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:
1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;
4) wskazania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;
5) dotyczacym mozliwos$ci zwigckszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktérym mowa w art. 96 ust.
3 oraz w art. 98 ust. 21 4;
6) mozliwosci odstapienia od stosowania ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskazania
emitenta, porgczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3;
7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszu
powiazanego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory
przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.
2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2.
2b. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w zakresie dostosowania wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem do



maksymalnej wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ust. 6 nie wymaga
uzyskania zezwolenia.
2c. Nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zmiana statutu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia nowego subfunduszu bedacego subfunduszem zdefiniowane;j
daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.
3. (uchylony).
4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow
funduszu inwestycyjnego.
5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo ogtasza w sposéb okreslony w statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogtoszenia, jezeli
statut przewiduje wigcej niz jedno ogtoszenie - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w
ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;
2) z dniem ogtoszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2
pkt 4;
3) z dniem wykreS$lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu w nowy
subfundusz istniejacego funduszu z wydzielonymi subfunduszami - w przypadku zmiany statutu w
zakresie, o ktéorym mowa w art. 241 ust. 2 pkt 1.
7. Komisja moze zezwoli¢ na skrdécenie terminu okre§lonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego.
8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o
ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2, jezeli pobierane sg przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;
1a) z dniem ogtoszenia lub innym okre$lonym przez zgromadzenie inwestorow - w przypadku zmiany
statutu funduszu inwestycyjnego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, na
ktéra zgromadzenie inwestoréw wyrazito zgode;
1b) w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianie statutu - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o
ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zwigzku z przej¢ciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym
albo przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;
2) z dniem ogloszenia - w pozostatych przypadkach.
8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 1, majaca bezposredni zwigzek ze
zmianami statutu funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, moze
wejs¢ w zycie w terminie wej$cia w zycie zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie
krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogloszenia.
8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a, ogloszenie moze by¢ dokonanie z zastrzezeniem, ze warunkiem
wejscia w zycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktérym
mowa w ust. 1 lub 2, z jednoczesnym wskazaniem, ze wej$cie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem
wejscia w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dotyczace
zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejéciu w zycie zmian, o
ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.
8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie zmian statutu powigzanych ze
zmianami, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwtocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz z
podaniem informacji o nieziszczeniu si¢ warunku wej$cia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.
8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, termin, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1b, moze zosta¢ skrdcony, o ile wszyscy uczestnicy takiego
funduszu wyrazili na to zgode w formie uchwaty zgromadzenia inwestoréw.
9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych ogloszen oraz o tresci ogtoszen,
zalaczajac do zawiadomienia kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu oraz jednolity tekst
statutu, a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zalgczajac do



wniosku jego jednolity tekst wraz z informacjg o dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania, a w
przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8 pkt la i ust. 8d - wraz z uchwata zgromadzenia inwestoréw.

Art. 25.
(uchylony).

Art. 26.

1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,
a w przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a - w terminie okre§lonym w statucie funduszu. Termin
przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokonuja wptat do
funduszu inwestycyjnego i otrzymuja potwierdzenie wptat w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jego tresci na trwatym no$niku informacji lub, na wniosek takiej osoby, w postaci papierowe;j.

2a. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczajacych do przestania osobie
zapisujacej si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenia, o ktérym mowa w ust.
2, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tre$ci na trwaltym no$niku informacji, przekazuje
osobie zapisujacej si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenie w postaci
papierowej bez konieczno$ci zlozenia wniosku przez osobg¢ zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa albo na
certyfikaty inwestycyjne.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak
réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Art. 27.

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a,
bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktdrej
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a
na jednostki uczestnictwa - bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego
wykonujacego dzialalno$¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub
krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt
informacyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestoréw.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktérym mowa w art. 22,
towarzystwo zatacza umowe zawartg z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4,
dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktérej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapiséw nie
zapewnia wykonywania tych czynno$ci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy os6b zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28.

1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek
papieréw warto$ciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach
warto$ciowych, udziatach w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia lub w prawach, o ktérych mowa w art.
147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy,
zgodnie z odrgbnymi przepisami, prawa z tych papieréw, udzialéw lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na towarzystwo oraz sktada u depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku



papieréw warto§ciowych, takze te papiery lub, jezeli papiery wartoSciowe nie maja formy dokumentu,
dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wiasciwych przepiséw.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga
dokonania wyceny tych praw przez towarzystwo nie pdzniej niz miesiac przed zawarciem z towarzystwem
umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nie pdzZniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczecia zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne funduszu. Koszty zwigzane z wyceng i zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, ponosi
towarzystwo lub osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne, zaleznie od postanowien prospektu
emisyjnego albo warunkéw emisji.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wptatami do
funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

4. Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1-2a, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko
towarzystwu i nie wchodza do masy upadtosci towarzystwa oraz nie moga by¢ objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym.

Art. 29.
1. Jezeli w terminie na dokonanie zapis6w na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wplat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakofczenia przyjmowania
zapiséw, przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.
2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papieréw warto§ciowych lub udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, dokonanej w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz
pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢ tych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub praw
przewyzsza cen¢ emisyjng certyfikatu albo wielokrotnos$¢ tej ceny, sposéb postepowania okresla statut funduszu
inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.
3. Zwrot nadptaty ponad cen¢ emisyjng albo wielokrotno$¢ tej ceny w §rodkach pieni¢znych jest mozliwy tylko
w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10% odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotno$ci
ceny emisyjnej certyfikatu.
4. Przydzial jednostek uczestnictwa nast¢puje przez wpisanie do rejestru uczestnikéw funduszu inwestycyjnego
liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do funduszu inwestycyjnego, powiekszong o
warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
5. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ust. 4, wywotuje skutki prawne z chwilag wpisania funduszu
inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
6. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo sktada do sadu rejestrowego
wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢:
1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego - w przypadku funduszu inwestycyjnego,
ktérego utworzenie wymaga wydania przez Komisj¢ zezwolenia;
2) statut funduszu inwestycyjnego;
3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz za§wiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do
rejestru przedsigbiorcow;
4) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petniong funkcje;
5) o$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wplat oraz o zgodnosci sposobu ich
zebrania z ustawa, statutem funduszu inwestycyjnego oraz - w przypadku funduszu inwestycyjnego,
ktérego utworzenie wymaga wydania przez Komisj¢ zezwolenia - z tym zezwoleniem.
7a. Os$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 7 pkt 3, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie
falszywych zeznan. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci:
"Jestem §wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje
pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.



9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie
zostaly spetnione warunki okre$lone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym
przez Komisje.

10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, fundusz wydaje
certyfikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposéb, ktdére zostaly okre§lone w statucie funduszu i prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji, oraz dor¢cza Komisji kopi¢ wyciagu z tego rejestru.

Art. 30.
1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofna¢
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu wptat towarzystwo naruszyto przepisy
ustawy, statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.
2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:
1) w okre$lonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne towarzystwo nie zebralo wplat w wysokosci okre§lonej w statucie;
2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo nie
ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata si¢
ostateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub
4) uptywu 3 miesigcy od zakonczenia terminu okreslonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebrato
wplaty w wysoko$ci okre§lonej w statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych, lub
5) uptywu terminu okre$lonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, na
zebranie wptat na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci i terminie
okres$lonych w statucie
- zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierOw warto§ciowych, udzialéw w
spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i
b oraz pkt 2, wraz z wartos$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres
od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 1-5, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

Art. 31.
1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynnosci prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny wstgpuje w prawa i obowigzki
z tytutu:

1) wptat;

2) umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

4) umowy o subemisj¢ inwestycyjna;

5) umowy o subemisj¢ ustugowa;

6) umowy, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, z funduszem podstawowym.

Art. 32.
1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem:



1) towarzystwa bedacego organem tego funduszu lub zarzadzajacych tym funduszem i prowadzacych jego
sprawy: spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;

2) towarzystwa niebedacego organem tego funduszu, $wiadczacego ustuge w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérej przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do
wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA mogg by¢
zbywane i odkupywane za posrednictwem podmiotu z siedziba lub miejscem zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1.
2a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:
1) nie przyjmuje wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa, nie otrzymuje i nie
przekazuje wyptat z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytutéw
uczestnictwa ani Srodkéw pieni¢znych oséb nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu;
2) nie wykonuje zadnych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, poza czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 2 i 2b;
3) prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 2 i 2b, wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wytacznie
do funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w
panstwie nalezacym do EEA, firmy inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, oddziatu firmy
inwestycyjnej posiadajacej siedzib¢ w panstwie czlonkowskim lub w panstwie nalezagcym do EEA, lub do
oddziatu banku zagranicznego.
2b. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do §wiadczenia nieodptatnego doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, w zakresie ktérych podmiot ten posiada zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecen.
2c. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktérym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski
prowadzacy dzialalno$¢ wytacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.
2d. Obowigzkowi, o ktérym mowa w ust. 2c, nie podlega podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, ktéry zawart
umowe ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o ktérej mowa w
ust. 2 i 2b, z uwzglednieniem rozmiaru, profilu ryzyka i statusu prawnego podmiotu, zapewniajacego
réwnorzedng ochrone klientéw tego podmiotu.
3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zalacza si¢:
1) statut, umowe spétki albo inny dokument okres$lajacy form¢ prawna wnioskodawcy oraz za§wiadczenie
albo o$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru;
2) schemat i opis powigzan kapitatlowych;
3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania
finansowego - inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa
wnioskodawcy;
3a) plan dziatalno$ci okreslajacy zakres ustug §wiadczonych przez podmiot;



4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa bedg zbywane i
odkupywane za posrednictwem wnioskodawcy;
5) dokumenty okreslajace sposéb i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
lub tytuléw uczestnictwa;
6) dokumenty okreslajace szczeg6towo sposéb dokonywania wplat i wyplat zwigzanych z prowadzeniem
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;
7) wskazanie miejsc, w ktérych bedzie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub
tytutléw uczestnictwa;
8) opis warunkéw technicznych i organizacyjnych wykonywania dziatalno$ci w zakresie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;
9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa wraz z informacja o wyksztalceniu, kwalifikacjach i
doswiadczeniu tych oséb oraz opisem sposobu wykonywania przez te osoby obowigzkéw i czasu ich
wykonywania;
10) informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa;
11) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
oraz procedury kontroli wewnetrzne;j;
12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa;
13) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 2, lub prowadzacych sprawy
tego podmiotu oraz 0s6b nadzorujacych dziatalnos$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
14) za§wiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegtosci, wydane zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2020 r. poz. 1325, 1423,
2122, 212312320 oraz z 2021 r. poz. 72);
15) kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia,
o ktérym mowa w ust. 2, z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna - w
przypadku podmiotu, ktéry podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktérym mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;
16) kopi¢ umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnos$ci cywilnej zwiagzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o
ktérej mowa w ust. 2 - w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2d.
4a. Do oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a stosuje si¢ odpowiednio.
5. (uchylony).
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniajag wymogéw, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;
3) wnioskodawca moze wykonywa¢ czynno$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajacy interesy 0sob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, sktadajacych zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa lub moze je wykonywaé w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw lub
potencjalnych uczestnikéw funduszy.
6a. Komisja, udzielajac zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 2, na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej
mowa w tym przepisie, zamieszcza w tresci decyzji wzmianke, ze zezwolenie wydano zgodnie z art. 3
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L
173 2 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.).
7. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2, wygasa:

1) z chwilg ogtoszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu;



2) jezeli podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie
dziatalnodci, o ktérej mowa w ust. 2.
8. O ogloszeniu upadlosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisje.
9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, informuje Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 13,
oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 6 1 9, nie p6zniej niz w terminie 14 dni
od dnia powzigcia wiadomosci o takiej zmianie.
9a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowigzany przekazywa¢ Komisji, w terminie do dnia 15 lipca,
dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstawiajgce jego sytuacj¢ finansowg na dzien 31 grudnia
poprzedniego roku oraz o§wiadczenie o tacznej wysokosci przychodéw osiggni¢tych w poprzednim roku
kalendarzowym z tytutu posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg w panstwach nalezacych do EEA.
10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, nie przechodzi na
spoike przejmujaca lub spétke nowo zawigzang powstalg w zwigzku z potaczeniem lub podziatem tego
podmiotu.

Art. 32a.
1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi dziatalno§¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz w
zakresie §wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu oraz ze szczegbélnym uwzglednieniem interesu klientéw i uczestnikéw tych funduszy.
2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej dzialalno$ci rozwiazania techniczne i
organizacyjne zapewniajace jej bezpieczenstwo i ciaggto§¢ oraz zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, a
w przypadku powstania takiego konfliktu zapewnia ochrong¢ intereséw uczestnikéw lub potencjalnych
uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz ochron¢ informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice
zawodowgq.
3. W podmiocie, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, dziata kontrola wewngtrzna, ktdrej celem jest zapewnienie
zgodno$ci dziatalnodci podmiotu oraz oséb dziatajgcych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi
regulaminami i procedurami wewngetrznymi obowiazujacymi w podmiocie.
3a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zatrudnia pracownikéw posiadajacych odpowiednia wiedz¢ i
kompetencje w zakresie §wiadczonych przez ten podmiot ustug.
3b. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych
mowa w ust. 3a, wiedzy i kompetencji niezb¢dnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkéw.
4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji
ustug §wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.
5. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ procedury postgpowania z
reklamacjami klientéw tego podmiotu.
6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji
zwiazane z prowadzeniem dziatalnos$ci, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od zakofczenia roku, w
ktérym sporzadzono dany dokument lub inny nos$nik informacji, chyba ze odrgbne przepisy wymagaja
dluzszego przechowywania.
7. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w zwigzku ze §wiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego, nie moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek §wiadczen pieni¢znych, w
tym oplat i prowizji, ani jakichkolwiek §wiadczen niepieni¢znych, z wylaczeniem:
1) Swiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego
imieniu oraz $§wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w
jego imieniu;



2) $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktdre sa
niezb¢dne do wykonywania §wiadczonej ustugi na rzecz klienta, w szczegdlnoSci:
a) optat na rzecz organu nadzoru,
b) podatkéw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z
przepiséw prawa;
3) $wiadczen pieni¢znych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli:
a) s3 one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakoS$ci ustugi §wiadczonej przez
podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,
b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta tego podmiotu,
¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich
Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana
klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczeciem
Swiadczenia ustugi, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spetniony réwniez w przypadku przekazania
klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie ujednolicone;j.
7a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych
zgodnie z ust. 7 pkt 3 lit. ¢, jezeli zmiany te maja zwigzek z ustugami §wiadczonymi na rzecz klienta.
8. (uchylony).
9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) tryb i warunki postgpowania podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezacych do EEA, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw,
w tym okresli pojecie konfliktu intereséw i sposéb postgpowania podmiotu w zakresie konfliktéw
interesow,
2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1, w tym
funkcjonowania kontroli wewngtrznej,
3) tryb i warunki postgpowania w zakresie przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek §wiadczen
pieni¢znych lub niepieni¢znych w zwigzku z dziatalnoscia, o ktérej mowa w art. 32 ust. 21 2b,
4) szczeg6lowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w ust. 3a, wymogéw
posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,
5) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktérych mowa w ust. 3a, wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i
warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b
- kierujac si¢ konieczno$cig zapewnienia zasad uczciwego obrotu oraz nalezytego zabezpieczenia intereséw
uczestnikow lub potencjalnych uczestnikéw, niezaleznie od rodzaju podmiotu, za posrednictwem ktérego
nabywane lub zbywane sa jednostki uczestnictwa, a takze konieczno$cig zapobiegania wystepowaniu
konfliktéw intereséw oraz zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci prowadzonej dziatalnosci, z uwzglgdnieniem
wytycznych w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby
wykonujace ustugi maklerskie, wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto§ciowych.

Art. 32b.

1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, maja obowiazek udost¢pniaé klientowi, przed
przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA lub przed rozpoczgciem §wiadczenia ustug
doradztwa inwestycyjnego, liste funduszy inwestycyjnych, z ktérymi zawarly umowe, ktérej przedmiotem jest
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, lub
umowe, ktérej przedmiotem jest posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw
uczestnictwa.



2. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, maja obowiazek dostarczaé towarzystwu, w
trybie i terminie uzgodnionych z towarzystwem, informacje oraz dokumenty wskazujace czynnosci majace na
celu poprawe jakosci ustugi §wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika, o ktérych mowa
odpowiednio w:

1) art. 83d ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku podmiotéw, o

ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 21 3,

2) art. 32a ust. 7 pkt 3 - w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2
- wykonanych przez te podmioty na rzecz uczestnikdw lub potencjalnych uczestnikéw funduszu, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zbywane za ich podrednictwem, wraz ze wskazaniem wysokosci kosztéw
poniesionych w zwiazku z ich wykonaniem za dany okres.
3. Towarzystwo moze dokona¢ na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2, 3 lub ust. 2, ptatnosci
w zakresie, w jakim stanowig one wynagrodzenie z tytutu wykonywanych przez te podmioty czynnosci, o
ktérych mowa w ust. 2, jezeli zasadno$¢ ich dokonania zostala przez towarzystwo zweryfikowana oraz
potwierdzona na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych towarzystwu zgodnie z ust. 2.
4. Zarzad towarzystwa przedstawia radzie nadzorczej, co najmniej raz w roku, sprawozdanie z wykonania
obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 3.

Art. 32c.

1. Komisja prowadzi rejestr podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme¢ (nazwe¢) oraz siedzibe i adres podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2;
2) wskazanie zakresu dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2, do ktérej prowadzenia uprawniony jest
podmiot;
3) wskazanie, czy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje ustugi, o ktérych mowa w art. 32
ust. 2b.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest jawny.

Art. 33.
1. O$wiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym
otwartym z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem os6b fizycznych pozostajacych z
towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowac wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywaé wyplat z tytutu ich odkupienia.
2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, odpowiadaja, jak za dziatania wiasne,
odpowiednio:

1) towarzystwo - w trybie art. 228 ust. 1, Ici 1d;

2) (uchylony);

3) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 - w trybie art. 233 ust. 1.
3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 i ust. 2, podmiot ten
odpowiada solidarnie z towarzystwem bedacym organem funduszu albo ze spétka zarzadzajaca, jezeli zarzadza
ona tym funduszem i prowadzi jego sprawy, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten
nie ponosi odpowiedzialnos$ci.
4. (uchylony).
5. Odpowiedzialno$¢, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposéb
zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sa niewazne.

Art. 34.



1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w pafistwach
nalezacych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, majg obowiazek prowadzi¢ rejestr pelnomocnictw
udzielonych przez uczestnikéw tych funduszy pracownikom tych podmiotéw oraz osobom fizycznym, o ktérych
mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikéw lub 0séb fizycznych, o ktérych mowa
w ust. 1, oraz informacje o zakresie pelnomocnictwa.

Art. 35.

1. Os$wiadczenia woli sktadane w zwiazku z nabywaniem lub Zadaniem odkupienia przez fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatow inwestycyjnych oraz inne
o$wiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu moga by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z
zachowaniem wymogéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodnos$¢ oswiadczenia woli.

2.  Dokumenty zwigzane z nabywaniem lub zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatow inwestycyjnych oraz inne o§wiadczenia woli zwiazane z
uczestnictwem w funduszu mogg by¢ sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego w rozumieniu ustawy z
dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalno$ci podmiotéw realizujacych zadania publiczne (Dz. U. z 2021
r. poz. 2070 oraz z 2022 r. poz. 1087), jezeli dokumenty te beda w spos6b nalezyty utworzone, utrwalone,
przechowywane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o
ktérej mowa w ust. 1, spelnia wymagania formy pisemne;j takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona
pod rygorem niewaznosci.

4. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania i
zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, z
uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia poufnosci i integralnosci przechowywanych dokumentéw, w
szczegdlnoSci zabezpieczenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lub usuni¢ciem przez osoby
nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia urzadzen i systemOéw informatycznych przed utratg danych
spowodowang awarig lub zdarzeniem losowym.

Art. 36.

1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podzial jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego jest dokonywany na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci
jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego przed podziatem.

la. Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze dokona¢ podziatu certyfikatow
inwestycyjnych, jezeli po podziale certyfikatow inwestycyjnych warto§¢ aktywow netto funduszu przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny, ustalona wedtug wyceny aktywdéw funduszu w dniu podziatu, bedzie nizsza niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Réwnowarto$¢ w zlotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy
zastosowaniu §redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu podziatu.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okre$la sposéb podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw
inwestycyjnych oraz sposéb dokonywania ogtoszeh o zamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny moze dokonac¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w przypadku
znacznego spadku ich wartosci, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ aczenia certyfikatow inwestycyjnych reprezentujacych jednakowe
prawa majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad taczenia wynika, ze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatéw nie bylaby
liczba catkowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowi w §rodkach pieni¢znych kwote wynikajaca z
iloczynu nadwyzki ponad catkowitg liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywdéw netto funduszu przypadajacych
na certyfikat inwestycyjny po potaczeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okre$la warunki i sposéb taczenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw
inwestycyjnych, sposéb dokonywania ogtoszen o zamiarze dokonania laczenia, sposéb poinformowania



uczestnikOw o liczbie jednostek uczestnictwa, ktére uczestnik bedzie posiadat po potgczeniu, a takze tryb i
termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 36a.

1. Czynnosci wyceny aktywow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu

inwestycyjnego zamknigtego przeprowadza:
1) towarzystwo bedace organem funduszu, pod warunkiem ze zapewniona jest niezalezno$¢
przeprowadzania wyceny od zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetelnos¢ jej
przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzen ogranicza wystepowanie konfliktéw intereséw, w
tym wywieranie wplywu na decyzje pracownika;
2) zewnetrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez fundusz, niezalezny od funduszu, towarzystwa,
zarzadzajacego tym funduszem zarzadzajacego z UE i podmiotéw pozostajacych z tymi podmiotami w
bliskich powiazaniach oraz zapewniajacy prawidlowe i rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.

2. Przez niezalezno$¢, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powigzan osobowych
lub kapitatowych pomiedzy podmiotami.
3. Zewnetrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglgdnieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:

1) firma audytorska;

2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych;

3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 21 3;

4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje prawidlowe wykonywanie

czynno$ci wyceny.
4. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynnosci wyceny aktywow
funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia si¢, aby byly one wykonywane przez
zespot co najmniej trzech rzeczoznawcdéw majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na
podstawie przepiséw o gospodarce nieruchomos$ciami.
5. Zewnetrznym podmiotem wyceniajagcym nie moze by¢ firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe
funduszu wyznaczajacego, towarzystwa bedacego jego organem lub zarzadzajacego tym funduszem
zarzadzajacego z UE, depozytariusz tego funduszu ani inny podmiot, ktérego interesy moga by¢ sprzeczne z
interesem tego funduszu, towarzystwa lub zarzadzajacego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.
6. Do zewng¢trznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis art.
45a ust. 4. Zewngetrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnosci
zwigzanych z wyceng aktywow funduszu.
7. Do odpowiedzialno$ci zewngtrznego podmiotu wyceniajgcego za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nieprawidlowym wykonaniem umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢
odpowiednio przepis art. 45a ust. 6.
8. Fundusz inwestycyjny niezwlocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza o wyznaczeniu zewnetrznego
podmiotu wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang zewn¢trznego podmiotu wyceniajacego,
jezeli nie sa spetnione warunki okre§lone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zewngtrzny podmiot wyceniajacy
nie zapewnia prawidtowego i obiektywnego wykonywania czynnos$ci wyceny.
9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do czynnosci wyceny aktywow unijnego AFI, ktérym zarzadza
towarzystwo.

Art. 37.

1. Rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania, badania, przegladu i sktadania do
ogloszenia rocznych lub péirocznych sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrgbne

przepisy.



2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z
zastrzezeniem art. 144 ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

2a. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtlowo zwotanego zgromadzenia
inwestoréw nie zostanie osiggni¢ta wymagana wigkszo$¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego, roczne potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

3. Pétroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym péiroczne potaczone sprawozdania
finansowe funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz péiroczne sprawozdania jednostkowe
subfunduszy podlegaja przegladowi.

DZIAL 11T
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38.
1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wyltacznie spétka akcyjna z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalno$ci okre§lonej w art.
45 ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo).
2. Spétka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, wraz z
wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednoczes$nie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego.
3. Spétka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo moze
jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45
ust. la (zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).
4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sp6tka sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
chyba ze zamierza:
1) utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a;
2) wylacznie zarzadzac¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w pafstwie
nalezagcym do EEA.
5. W przypadku gdy spétka:
1) wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo
2) zamierza utworzy¢ wytacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, albo zamierza
wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie
nalezagcym do EEA
- nie stosuje si¢ przepisu ust. 2.
6. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo moze
jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 45
ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych), a wraz z tym wnioskiem - wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie
dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwolenie na doradztwo inwestycyjne).
7. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalnoSci przez towarzystwo
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, moze jednoczes$nie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2a
(zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39.



1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna znajdowac si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 i 2320, z 2021 r. poz. 2052 oraz z 2022 r. poz. 807),
zwanej dalej "Kodeksem spétek handlowych".

Art. 40.
Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41.

1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie "towarzystwo funduszy inwestycyjnych". Jezeli statut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywa¢ w firmie skrétu
"tfi".

2. Oznaczenia "towarzystwo funduszy inwestycyjnych" lub skrétu tego oznaczenia moze uzywa¢ wylacznie
towarzystwo dzialajace na podstawie ustawy.

Art. 42.

1. Liczba cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa zapewnia skuteczne, prawidtowe i ostrozne
zarzadzanie towarzystwem, przy uwzglednieniu w szczeg6lnosci zakresu, skali i ztozono$ci prowadzonej
dziatalnosci.

2. Cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktéra posiada petng zdolno$¢ do
czynnos$ci prawnych.

3. Co najmniej dwoch cztonkéw zarzadu, w tym prezes zarzadu, oraz co najmniej potowa cztonkéw rady
nadzorczej posiada wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W sktad zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa moga wchodzi¢ wylacznie osoby posiadajace
nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i do§wiadczenie
niezbedne do skutecznego, prawidtowego i ostroznego zarzadzania towarzystwem, z uwzglednieniem zakresu,
skali i ztozono$ci prowadzonej dziatalnosci.

5. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkdéw organéw towarzystwa wiedzy i
kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

6. Co najmniej dwéch cztonkéw zarzadu, w tym prezes zarzadu oraz czlonek zarzadu odpowiedzialny za
nadzorowanie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy
zarzgdzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo, legitymuje si¢ stazem pracy nie krétszym niz 3 lata na
kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub petnieniem przez ten okres
funkcji w organach tych instytucji.

7. W skiad zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa nie moga wchodzi¢ osoby, ktére zostaty skazane
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo umyslne lub przestgpstwo skarbowe.

Art. 42a.
1. W zarzadzie towarzystwa wyodrebnia si¢ funkcje:

1) cztonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie;

2) cztonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo.

2. Zarzad towarzystwa ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnetrzny podzial kompetencji w zarzadzie
towarzystwa.
3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie towarzystwa:

1) funkcja prezesa zarzadu nie moze by¢ taczona z funkcja cztonka zarzadu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1;



2) funkcje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ ze sobg taczone.

Art. 42b.

1. Powotanie:
1) cztonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie,
2) cztonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo

- nastepuje za zgoda Komisji, z zastrzezeniem art. 61 ust. le.

2. Z wnioskiem o wyrazenie zgody, o ktérej mowa w ust. 1, wystepuje rada nadzorcza towarzystwa, dotaczajac
do wniosku informacje i o§wiadczenia os6b wskazanych w tym przepisie, dotyczace:
1) danych osobowych tych oséb;
2) wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia tych oséb, w szczegdlnosci wyksztatcenia, przebiegu pracy
zawodowej i ukonczonych szkolen zawodowych;
3) funkcji petnionych w organach innych podmiotéw;
4) karalnosci tych oséb, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i postepowan w sprawach o
przestepstwa skarbowe, w tym informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
5) sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwigzku z zakresem
odpowiedzialno$ci tych oséb;
6) zagrozonych sankcja postepowan administracyjnych lub dyscyplinarnych, w ktérych te osoby
wystepowaty lub wystepuja w charakterze strony;
7) innych okoliczno$ci mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ spetniania przez te osoby wymogoéw okreslonych
w art. 42 ust. 2-41 6.
3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktérej dotyczy wniosek o
wyrazenie zgody, nie spetnia wymogéw okreslonych w art. 42 ust. 2-4, 61 7.
4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do powotania na kolejng kadencje oséb wymienionych w ust. 1, jezeli osoby te
spelniaja wymogi okreslone w art. 42 ust. 2-4, 61 7.
5. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, moze okresla¢ termin, do ktérego powinno nastgpi¢ powotanie lub
powierzenie funkcji, o ktérej mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa.
Przepisu art. 162 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U. z
2021 r. poz. 735, 1491 i 2052) nie stosuje sig.

Art. 43.

O powotaniu nowego cztonka zarzadu, w przypadku ktérego nie jest wymagana zgoda Komisji, oraz o innych
zmianach w skladzie zarzadu przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale
rady nadzorczej niezwlocznie zawiadamia Komisj¢. Do zawiadomienia o powotaniu nowego cztonka zarzadu
zalagcza si¢ informacje i o§wiadczenia, o ktérych mowa w art. 42b ust. 2.

Art. 44.

1. (uchylony).

2. (uchylony).

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie powiadamia Komisje, dotaczajac
do powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych,
informacje¢ z Krajowego Rejestru Karnego oraz informacje w zakresie spelniania wymogéw, o ktérych mowa w
art. 42 ust. 4.

Art. 45.
1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub
funduszy zagranicznych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek



uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
warto$ciowych.
la. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalno$ci o tworzenie
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknigtych, zarzadzanie
tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze
reprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.
2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:
1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;
2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczes$nie wystapito o zezwolenie na
prowadzenie dziatalnos$ci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi taka dziatalnos¢.
2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalno$ci réwniez o przyjmowanie i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, pod warunkiem ze towarzystwo
jednoczesnie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1,
lub prowadzi dziatalno$¢ w tych zakresach.
3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnoéci o:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
przedmiotem s3:
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w
panstwach nalezacych do EEA,
b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
inne towarzystwa - w przypadku gdy rozszerzylo przedmiot dziatalnosci zgodnie z ust. 1a;
la) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) petienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.
3a. W zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, do towarzystwa stosuje si¢
odpowiednio art. 74b, art. 75, art. 76, art. 83a ust. la, 1b, 3a i 3c-4d oraz art. 83b-83j ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 tej ustawy, przepisy
rozporzadzenia 2017/565 oraz przepisy innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej -
w zakresie, w jakim reguluja one sposéb $wiadczenia tych ustug.
4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmniej:
1) dwéch doradcéw inwestycyjnych - do wykonywania czynnoS$ci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;
2) (uchylony);
3) jednego maklera papieréw wartosciowych - do wykonywania czynno$ci przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
4a. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedz¢ i kompetencje w zakresie:
1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach, o ktérych mowa w ust. 2, 2a,
ust. 3 pkt 1 i la, oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;
2) wykonywania czynnoéci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.
4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o prace, oséb posiadajacych tytut doradcy
inwestycyjnego lub maklera papieréw warto$ciowych uwaza si¢ za spetnienie wymogu, o ktérym mowa w ust.
4a pkt 2.
4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 4a i 4b, wiedzy i
kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.
4d. Towarzystwo jest obowiazane utrzymywac organizacj¢ przedsigbiorstwa w sposéb zapewniajacy:
1) odpowiednig liczbg 0s6b $wiadczacych prace na jego rzecz, wymagana do prawidlowego $wiadczenia
ustug, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, oraz



2) posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia w
zakresie powierzonych obowigzkéw oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i
takich kompetenc;ji.
5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcéw inwestycyjnych, jezeli zarzadza wytacznie funduszami, o
ktérych mowa w art. 183 lub 196.
6. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa nie moze by¢ wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 2 i 2a, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych.
7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwtocznie informuje
Komisjeg.

Art. 45a.
1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwzglednieniem art. 75-82 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo moze,
w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynnoS$ci zwiazanych z dziatalno$cig prowadzona przez to towarzystwo.
2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45, przez towarzystwo.
3. Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
zamiarze zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czynnosci, a nastgpnie przekazuje Komisji
informacje o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza
funduszem zagranicznym, Komisja informuje wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu o zawarciu
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, niezwtocznie po uzyskaniu informacji od towarzystwa.
4. Towarzystwo moze zawrze¢ umowg, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli:
1) powierzenie wykonywania czynno$ci nie wptynie niekorzystnie na sprawowanie przez Komisj¢
efektywnego nadzoru nad towarzystwem;
la) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadni¢ powierzenie wykonywania danej czynnosci oraz
zakres tego powierzenia, a takze wykaza¢ zachowanie nalezytej staranno$ci w wyborze przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzane jest wykonywanie czynnosci;
2) powierzenie wykonywania czynnosci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo
dziatalno$ci zgodnie z interesem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;
3) nie jest wylaczona mozliwo$¢ przekazywania przez towarzystwo w kazdym czasie dalszych polecen
przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, jezeli lezy to w interesie uczestnikow funduszu
inwestycyjnego;
4) nie jest wylaczona mozliwo$¢ rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowym,
jezeli lezy to w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;
5) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedze¢ i do§wiadczenie oraz zapewnia
warunki techniczne i organizacyjne niezbedne do prawidtowego wykonania umowy, zapewniajace ciaggte i
niezaklécone prowadzenie dziatalno$ci w zakresie objetym umowa;
6) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowej zapewniajacej
prawidtowe wykonanie umowys;
7) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo
wykonywania powierzonych mu czynnosci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem
czynno$ci, a towarzystwo posiada wiedz¢ umozliwiajaca skuteczne nadzorowanie wykonywania
powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;
8) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez
depozytariusza obowiazkéw wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu.
4a. Towarzystwo jest obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania powierzonych czynnosci, bez
wzgledu na podmiot je wykonujacy.
4b. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w ust.
1, w zakresie czynnoS$ci dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu



inwestycyjnego zamknig¢tego, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci innemu
przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, wylacznie:
1) za zgoda towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji o zamiarze takiego
przekazania zgodnie z ust. 3 oraz
2) jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu ma by¢ przekazane
wykonywanie czynnosci, spetnione sg warunki okre$lone w ust. 4.
4c. Przepis ust. 4b stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czynnos$ci zwigzanych z
dziatalno$cig prowadzong przez towarzystwo.
4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnos$ci zwigzanych z dziatalno$cia
prowadzona przez towarzystwo przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny jest obowigzany do biezacego
nadzorowania ich wykonywania przez podmiot, ktéremu przekazat ich wykonywanie.
5. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci, o ktérej mowa w
art. 64 ust. 1.
6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto umowe, a w
przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatalnoscia
prowadzong przez towarzystwo innemu podmiotowi - réwniez z tym podmiotem, chyba Zze szkoda jest
wynikiem okoliczno$ci, za ktére podmioty te nie ponosza odpowiedzialnosci.
7. Do uméw, ktérych przedmiotem sg czynnosci niemajgce istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania
przez towarzystwo obowigzkéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciagtosci lub
stabilno$ci prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45, nie stosuje si¢ przepiséw ust.
6 oraz:
1) ust. 314 - w przypadku uméw zawieranych przez towarzystwo;
2) ust. 4b i 4c - w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynno$ci zwigzanych z
dziatalno$cig prowadzona przez towarzystwo.
8. Za umowy, ktérych przedmiotem sg czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidlowego
wykonywania przez towarzystwo obowiazkéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa,
ciggtosci lub stabilno$ci prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45, uznaje si¢ w
szczegdlnoSci umowy, ktérych przedmiotem jest:
1) $wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug niezwiazanych bezposrednio z
prowadzong przez towarzystwo dziatalnoscia, o ktérej mowa w art. 45, w tym ustug:
a) doradztwa prawnego,
b) szkolenia pracownikéw,
¢) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony 0s6b lub mienia;
2) $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na
dostarczaniu informacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 46.
1. Umowa, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cia, moze by¢, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013 - w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
zawarta wylacznie z:
1) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lub innym towarzystwem posiadajacym
zezwolenie, o ktérym mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1;
2) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, majacym siedzibe w innym panstwie
cztonkowskim;
3) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska z siedzibg w panstwie nalezacym do OECD
niebedacym panstwem cztonkowskim, jezeli:



a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego cz¢$ci moga by¢ nabywane papiery warto§ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego zgodnie z ustawg i statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem kapitalowym w tym panstwie i uzyskat zezwolenie tego organu réwnowazne zezwoleniu na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktéry lokuje aktywa w nieruchomosci,
moze zawrze¢ umowg, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czynnos$ci zwiazanych z:
1) zarzadzaniem nieruchomos$ciami wytacznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktérym mowa w
przepisach dziatu V rozdzialu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z
2021 r. poz. 1899), a w przypadku nieruchomosci potozonych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
rOwniez z wyspecjalizowanym podmiotem z siedzibg za granicg, o ile podmioty te lub osoby kierujace ich
dziatalno$cig posiadaja do§wiadczenie w zakresie zarzadzania nieruchomosciami;
2) gospodarowaniem nieruchomos$ciami, w szczegdlnosci realizacjg proceséw inwestycyjnych, wytacznie z
wyspecjalizowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kierujace jego dziatalno$cia posiadaja
doswiadczenie w zakresie gospodarowania nieruchomos$ciami.
2a. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 183, moze
zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania cato$cia lub czescia portfela
inwestycyjnego obejmujacego pule wierzytelnosci lub sekurytyzowane wierzytelnosci wytacznie z podmiotem,
o ktérym mowa w art. 192.
3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, moze
zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescia, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli podmiot
ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym i posiada zezwolenie na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z
uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013.
3a. Zawarcie przez towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, umowy, o
ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia, z
wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymaga zgody Komisji.
4. W sktad portfela przekazanego do zarzadzania podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 3a, lub cz¢éci tego
portfela nie moga wchodzi¢ zdematerializowane papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.
5. Przepis ust. 4 nie wytacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3a, w drodze umowy,
podejmowania decyzji co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak réwniez
zbywania i nabywania akcji spotki, ktérej akcje wchodzity w sktad przekazanego do zarzgdzania portfela
inwestycyjnego funduszu lub czgéci tego portfela przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej dotyczacej tych
papieréw warto§ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.
6. (uchylony).
7. (uchylony).
8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na podstawie umowy lub uméw, o ktérych
mowa w ust. 1, 2, 2a, 3 i 3a, towarzystwo zlecito zarzadzanie cato$cia portfeli inwestycyjnych wszystkich
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym
portfelem papieréw warto§ciowych i zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych.
9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub cze¢scia takiego portfela:
1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktéremu depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnoS$ci
zwigzanych z prowadzong przez niego dzialalno$cia - w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego;
2) podmiotowi, ktérego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego.



10. Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4b, i
dalszego przekazywania, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego
zamknigtego lub czescig tego portfela lub czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a.
1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzystwo
zalacza:
1) statut lub umowg spétki albo inny dokument okres$lajacy form¢ prawna podmiotu, o ktérym mowa w art.
46 ust. 3a, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;
2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a;
3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art.
46 ust. 3a, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty
i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust.
3a;
4) schemat i opis powiazan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkéw technicznych i
organizacyjnych do wykonywania umowys;
6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
obowigzujace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;
7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy,
obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;
8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prowadzacych
sprawy tego podmiotu oraz os6b nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46
ust. 3a, majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne
funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego
Rejestru Karnego;
10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) faczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
¢) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatagczone do wniosku nie spetniajg wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;
3) z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46
ust. 3a, lub osoby kierujace jego dzialalno$cig nie posiadajg wystarczajacego doswiadczenia w zakresie
zarzadzania aktywami;
4) z analizy wniosku i zalgczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46
ust. 3a, moze wykonywac¢ powierzone przez towarzystwo czynnosci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad
uczciwego obrotu lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.
3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub
podzialu podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.
4. O ogtoszeniu polaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator
niezwlocznie informuje Komisje.



5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obowigzany
poinformowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 1 9, oraz o zmianie w dokumentach, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4-6, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia powzi¢cia o nich wiadomosci.

Art. 46b.

1. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zarzadzanie
ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podlegajacym nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem kapitalowym i posiadajacym zezwolenie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy art. 46 ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zarzadzanie
ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmiot, o ktérym mowa w
ust. 1, wymaga zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c,
wykonywania czynno$ci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu inwestycyjnego zamknigtego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisji.

Art. 46c.
1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towarzystwo
zalacza:
1) statut lub umowg spétki albo inny dokument okres$lajacy form¢ prawng podmiotu, o ktérym mowa w art.
46b ust. 2, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;
2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2;
3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art.
46b ust. 2, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty
i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b
ust. 2;
4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, warunkéw technicznych i
organizacyjnych do wykonywania umowys;
6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa
obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;
7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy,
obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;
8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadzacych
sprawy tego podmiotu oraz os6b nadzorujacych dzialalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w art.
46b ust. 2, majacych istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) faczna warto$¢ oraz opis aktywé6w wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;

11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniajag wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1;

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;



3) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46b
ust. 2, lub osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego do§wiadczenia w zakresie
zarzadzania ryzykiem;
4) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46b
ust. 2, moze wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynnosSci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikoéw funduszu
inwestycyjnego.
3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub
podzialu podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.
4. O ogtoszeniu polaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator
niezwlocznie informuje Komisje.
5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, jest obowiazany
poinformowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 81 9, oraz o zmianie w dokumentach, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4-6, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 46d.
1. Towarzystwo zarzadzajace funduszem lokujagcym aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
akcje spotek opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktdra opisuje, w jaki sposéb
zaangazowanie akcjonariuszy takich spétek jest uwzgledniane w strategii inwestycyjnej funduszu.
2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:
1) monitorowania spétek, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegdélnosci pod wzglgedem strategii, wynikow oraz
ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury kapitalowej, wplywu spotecznego i na srodowisko naturalne
oraz tadu korporacyjnego;
2) prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w ust. 1;
3) wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek, o ktérych mowa w ust. 1;
4) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spétek, o ktérych mowa w ust. 1;
5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i czlonkami organéw spétek, o ktérych mowa w ust. 1;
6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do zaangazowania
funduszu.
3. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktérej mowa w ust. 1.
Sprawozdanie zawiera w szczego6lnosci:
1) og6lny opis sposobu glosowania;
2) opis najwazniejszych gtosowan;
3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 §
1 pkt 16 Kodeksu spétek handlowych.
4. W przypadku gdy towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub
sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodéw ich nieopracowania lub
nieopublikowania.
5. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac glosowan, ktére sg mato istotne ze wzgledu na
ich przedmiot lub wielko$¢ udziatu funduszu w spétce, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 46e.
Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie
internetowej towarzystwa.

Art. 46f.
1. W przypadku gdy towarzystwo:

1) w ramach zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktérym mowa w art. 152
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na



podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego funduszu w
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spétek,
2) zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem
emerytalnym, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spétek, i
ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada pracowniczy fundusz emerytalny,
3) w ramach $wiadczenia na rzecz zakladu ubezpieczen wykonujacego dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen,
o ktérych mowa w dziale I zalgcznika do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub na rzecz zakladu reasekuracji wykonujacego dziatalnos¢ w
zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I zalacznika do tej ustawy, ustugi zarzadzania
aktywami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lokuje, na
podstawie ustalen z tym zaktadem ubezpieczef lub zaktadem reasekuracji i w jego imieniu, aktywa tego
zakladu ubezpieczen lub tego zakladu reasekuracji, w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje
spolek,
4) zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
posiada zaklad ubezpieczen wykonujacy dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I
zalgcznika do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowe]j i reasekuracyjnej, lub
zaktad reasekuracji wykonujacy dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale
I zatacznika do tej ustawy, i ktéry, na podstawie ustalen z tym zaktadem ubezpieczen lub tym zaktadem
reasekuracji, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek
- towarzystwo przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zaktadowi
ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji, informacj¢ dotyczaca zgodnosci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej
realizacji z ustaleniami, o ktérych mowa w pkt 1-4, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja
si¢ do $rednio- i dlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywéw tych podmiotéw lub funduszy
inwestycyjnych.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci opis:
1) istotnych czynnikéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2) struktury portfela, sposobu zarzadzania portfelem i kosztéw tego zarzadzania;
3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1
pkt 16 Kodeksu spétek handlowych;
4) ewentualnych konfliktéw intereséw, do ktérych doszto w zwigzku z dziataniami w zakresie
zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;
5) czy, 1 w jaki sposéb, towarzystwo podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o ocen¢ $rednio- i
dlugoterminowych wynikéw spéiki, w ktérej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
dokonano lokat.
3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ réwniez przekazywana wraz z rocznym sprawozdaniem
finansowym, o ktérym mowa w art. 219 ust. 1, lub ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktérym mowa w art. 222d
ust. 1.
4. Przepisow ust. 11 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja, o ktérej mowa w ust. 1, jest publicznie udostgpniana
przez towarzystwo.

Art. 46g.

Za opracowanie i publikacj¢ dokumentéw, o ktérych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4 oraz art. 46f ust. 1, oraz za
informacje zawarte w tych dokumentach sg odpowiedzialni cztonkowie zarzadu towarzystwa zarzadzajacego
funduszem, o ktérym mowa w art. 46d ust. 1.

Art. 47.

1. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie moze inwestowa¢ przekazanych do zarzadzania §rodkéw
klientéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuly uczestnictwa odpowiednio funduszy



inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i unijnych AFI, ktérymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi
inaczej.

la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, zawarte z klientem detalicznym w formie innej niz okre§lona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565,
$3 niewazne.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do zarzadzania portfela, o ktérym mowa w
ust. 1, zgodnie z przepisami okreslajacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywéw funduszy
inwestycyjnych, chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, jest obowigzane do prowadzenia odrgbne;j
ewidencji zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktére prowadzi dzialalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, lub dziatalno$¢ przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, podlega obowigzkowi uczestnictwa w
systemie rekompensat, o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym
zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalno§¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego,
przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.

5. (uchylony).

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynnos$ci zwigzanych z
prowadzong przez towarzystwo dziatalno$cig w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wicksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 81a ust. 1 i 2, art.
81c, art. 81d oraz art. 81f ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

6a. (uchylony).

6b. (uchylony).

6¢. (uchylony).

7. (uchylony).

Art. 47a.
1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady
wynagradzania os6b, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) cztonkéw zarzadu;

2) 0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;

3) oséb sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4) os6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzen nie powinna negatywnie wptywac na prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem
funduszu inwestycyjnego ani stwarza¢ zachet do zachowan niezgodnych ze statutem funduszu lub ze
strategiami, procedurami i innymi regulacjami wewnetrznymi obowigzujacymi w towarzystwie lub funduszu.
3. Polityka wynagrodzen powinna by¢ dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej towarzystwa i
zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozono$ci dziatalnosci
towarzystwa i zapewnia¢ prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw, w tym mozliwo$¢ ich niewyptacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe
wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie, uwzgledniajac, aby pozwalata
ona na skuteczne i rozsagdne zarzadzanie ryzykiem oraz zniech¢cata do podejmowania ryzyka niezgodnego z
profilami ryzyka inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a takze nie wptywala



niekorzystnie na dzialanie towarzystwa w najlepiej pojetym interesie tych podmiotéw oraz ich uczestnikéw albo
inwestorow.

Art. 47b.

1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okre$lony w art. 2 pkt 13a lit. a-m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, z zastrzezeniem art. 47c, moze traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod
warunkiem ze podmiot ten posiada wiedzg¢ i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wlasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku
towarzystwo ustala wiedze klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego
whniosek dotyczy.

2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreSlonym w takim wniosku, moze
traktowaé go jak klienta detalicznego. Towarzystwo moze traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta
detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku.

Art. 47c.

1. W zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, towarzystwo, na wniosek
podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedz¢ i doswiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z
tymi decyzjami. Przed uwzglgdnieniem wniosku towarzystwo ustala wiedz¢ klienta o zasadach traktowania
klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w zakresie §wiadczenia ustug, o
ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.
3. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okreslonych w art.
71 ust. 2-4 tego rozporzadzenia, w zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i
la, traktowa¢ uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Towarzystwo, w zakresie §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, dokonuje
podziatu klientéw na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientéw detalicznych, klientéw
profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentéw.

Art. 48.
1. W towarzystwie dziata system kontroli wewngtrznej. System kontroli wewngtrznej sprawdza legalnos¢ i
prawidlowo$¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawidtowos$é
sprawozdan i informacji sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.
2. Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne
pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére maja
dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow
nabywanych do portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo
transakcji zawieranych na rzecz klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustuge przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sa obowigzani, przy prowadzeniu
dzialalnos$ci inwestycyjnej na wlasny rachunek lub na rachunek innych oséb, do powstrzymywania si¢ od
zawierania transakcji, ktére mogltyby powodowa¢ wystapienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym
lub interesem klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego, zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
2a. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie:

1) zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,

2) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi

zamknigtymi,



3) zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych,
4) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych,
5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;
6) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
przedmiotem sa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA;
7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych
- w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oraz klientéw
towarzystwa oraz w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.
2b. Towarzystwo, prowadzac dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 2a, jest obowigzane w szczegdlnosci:
1) stosowa¢ rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo, ciaglo$¢ prowadzonej
dziatalno$ci oraz wladciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;
2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktéw intereséw, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania
takiego konfliktu zapewni¢ ochrong interesu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tego
funduszu i klientéw towarzystwa oraz ochrone¢ informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice
zawodowg;
3) posiada¢ odpowiednig strukture organizacyjng z wyraznym podziatlem funkcji, zadan i
odpowiedzialno$ci oraz obowigzkéw informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wewngtrznej
posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system
audytu wewnetrznego;
4) zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dziatalnodci osoby posiadajace niezbedna
wiedze i kwalifikacje;
5) opracowac i wdrozy¢ procedury postgpowania z reklamacjami uczestnikéw funduszu inwestycyjnego i
klientéw towarzystwa;
6) ewidencjonowac transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy,
ewidencjonowa¢ zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjonowacé transakcje zawarte
na rachunek wlasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela
papieréw warto$ciowych oraz ewidencjonowac transakcje zawierane w ramach wykonywania ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;
7) posiadac¢ strategi¢ wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszy;
8) opracowac 1 wdrozy¢ odrgbne procedury dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwa
oraz w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu, w tym w zakresie wykonywania decyzji
inwestycyjnych w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie
sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych tacznie dla réznych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz 1gcznie z innymi zleceniami sktadanymi przez
towarzystwo;
9) przeprowadza¢ nalezyta analiz¢ przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;
10) dokumentowac zrédta bedace podstawa decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.
2c. Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w
zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5, optat, prowizji lub §wiadczen
niepieni¢znych, z wylaczeniem:
1) optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od uczestnikéw funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo,



potencjalnych uczestnikéw tych funduszy lub os6b dziatajacych w ich imieniu albo optat, prowizji i
Swiadczen niepieni¢znych przekazywanych uczestnikowi, potencjalnemu uczestnikowi lub osobie
dziatajgcej w ich imieniu;
2) optat lub prowizji niezbednych do wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a pkt 1-31 5;
3) optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:
a) informacja o tych optatach, prowizjach lub §wiadczeniach niepieni¢znych, w tym o ich istocie i
wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana uczestnikowi lub potencjalnemu
uczestnikowi przed rozpoczgciem wykonywania dziatalnosci na jego rzecz,
b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalno$ci wykonywanej
przez towarzystwo na rzecz uczestnika.
2d. Przepisu ust. 2¢ pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktére przed rozpoczeciem §wiadczenia ustugi w
zakresie okreslonym w ust. 2a pkt 1-3 i 5 przekazuje klientowi ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania
optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje
klienta o mozliwosci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a.
2e. (uchylony).
2f. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien uwzglednia¢ zakres i rozmiar prowadzone;j
przez towarzystwo dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2a, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i
polityke inwestycyjng funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia
koncentracji ryzyka towarzystwo powinno w przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem ustanowi¢ system
limitéw wewnetrznych dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, w tym dotyczacych stosowania
dzwigni finansowej AFL. W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem towarzystwo okre$la takze zasady
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich obliczania. W przyjetym
systemie zarzadzania ryzykiem towarzystwo okresla takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji, w tym
wskazuje metody ich obliczania.
2fa. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien zapewnia¢, aby ocena wiarygodnosci
kredytowej aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo nie byta oparta wytgcznie ani
w sposéb automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 1, z pézn. zm.).
2g. Co najmniej raz na 12 miesigcy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie podlega ocenie
biegtego rewidenta, ktéry wydaje o§wiadczenie. O§wiadczenie biegltego rewidenta wydawane jest w
przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju
prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caty zakres dziatalno$ci towarzystwa oraz
czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI
oraz system limitéw wewn¢trznych przyjete dla kazdego zarzadzanego przez towarzystwo funduszu
inwestycyjnego sa prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna.
Os$wiadczenie to towarzystwo niezwtocznie przekazuje Komisji. W przypadku gdy system zarzadzania
ryzykiem przyjety w towarzystwie podlegat juz ocenie bieglego rewidenta, w nastepnych latach ocenie biegtego
rewidenta podlegaja zmiany w systemie, w tym rdwniez zmiany parametréw stosowanych w systemie
nieskutkujace zmianami samego systemu, aktualnos$¢ i adekwatno$¢ systemu, w szczegdlnosci w odniesieniu do
zmian w politykach inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i rozmiarze dzialalno$ci prowadzone;j
przez towarzystwo.

3. (uchylony).

Art. 48a.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okres$li, w drodze rozporzadzenia:
1) sposob, warunki i szczegétowy zakres dzialania systemu kontroli wewng¢trznej, w tym systemu nadzoru
zgodno$ci dziatalnosci z prawem, systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu audytu wewnetrznego w
towarzystwie,



2) spos6b prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji
zawartych na rachunek wtasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych, ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych otwartych, a takze ewidencji transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach
wykonywania ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych,
3) pojecie konfliktu intereséw oraz szczegélowe wymagania dotyczace postgpowania w zakresie
konfliktéw intereséw, w tym zawierania transakcji przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia
albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych obecnych i
planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do portfeli klientéw, dla ktérych
towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
4) spos6b dokumentowania zrédet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i
archiwizowania dokumentdéw i innych no$nikéw informacji zwiazanych z dziatalnoscia funduszy
inwestycyjnych i towarzystwa,
5) szczegdtowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepiej pojetym interesie funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie
wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarzgdzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych facznie dla r6znych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tgcznie z innymi zleceniami sktadanymi
przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu inwestycyjnego,
6) (uchylony),
7) tryb i warunki postgpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w tym w zakresie $wiadczenia usthug,
promowania §wiadczonych ustug oraz kontaktéw z klientami,
8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci, o ktérej mowa w art.
48 ust. 2a,
9) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4a, wymogéw
posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,
10) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktérych mowa w art. 45 ust. 4a, wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz
tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b oraz
0s6b, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4b,
11) szczegdtowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4d, wymogéw
posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia,
12) tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktérych mowa w art. 45 ust. 4d, wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i
dos$wiadczenia oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i
kompetencji tych oséb,
13) szczegdtowe kryteria w zakresie spelniania przez cztonké6w zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa
wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktérych mowa w art.
42 ust. 4,
14) tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez cztonkéw
zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i
dos$wiadczenia, o ktérych mowa w art. 42 ust. 4, oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5
- w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw
warto$ciowych i klientéw oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dziatalnosci, a takze
biorac pod uwage wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez



osoby wykonujace ustugi maklerskie, wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartos$ciowych.

Art. 48b.

1. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi, ktére
zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o dziatalno$¢ okreslong w art. 45 ust. 1a, jest obowigzane, w
celu spelnienia warunkéw prowadzenia tej dzialalnos$ci, dostosowaé rozwigzania organizacyjne i techniczne
oraz regulacje wewngtrzne przyjete w zwigzku z wykonywaniem dziatalno$ci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi do wymogoéw ustawy oraz rozporzadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim
dotycza one dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o
dzialalno$¢ okreslong w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 1a, jest obowigzane, w celu spetnienia warunkéw
prowadzenia tej dziatalnosci, dostosowaé rozwigzania organizacyjne i techniczne oraz regulacje wewngetrzne
przyjete w zwiazku z wykonywaniem dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
otwartymi do wymogéw okreslonych w przepisach ustawy, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, w
zakresie, w jakim dotycza one wykonywania dziatalnosci okre$lonej w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la.

Art. 48c.
1. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie prowadzacym dzialalno§¢ w zakresie zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:
1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
3) funduszu inwestycyjnego zamknigtego
- wyliczona przy zastosowaniu metody okreSlonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, nie przekraczata
okreslonego w procedurach obowiazujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFL

2. Towarzystwo, odrebnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza warto$¢ ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmnie;j
raz dziennie.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalny limit
ekspozycji AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego
oraz funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, majac na uwadze konieczno$¢ zapewnienia ochrony interesu
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 49.

1. Kapitat poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dzialalno$ci wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ 125 000 euro przy zastosowaniu Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajacy dzieh ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapital poczatkowy ulega
zwigkszeniu do wyrazonej w ztotych réwnowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie
zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

2a. (uchylony).



3. Przez kapitat poczatkowy rozumie si¢ sume kapitatu zaktadowego, w wielkosci, w jakiej zostat wptacony
facznie z premig emisyjng, niepodzielonego zysku z lat ubiegltych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o
ile zysk ten wynika ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu
rezerwowego, pomniejszong o niepokryta strate z lat ubiegtych.

Art. 50.
1. Towarzystwo ma obowigzek utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy
pomiedzy wartoscig kosztéw ogélem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim
roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1, a jezeli
towarzystwo nie prowadzito dziatalnosci lub prowadzito jg krécej niz rok - na poziomie nie nizszym niz 25%
réznicy pomig¢dzy wartosécig kosztdw ogétem a wartosciag zmiennych kosztéw dystrybucji okreslonych w
analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
2. Towarzystwo jest zobowigzane utrzymywac kapitalty wlasne na poziomie nie nizszym niz okreslony w art.
49.
3. Od chwili, gdy warto$¢ aktywéw funduszy inwestycyjnych oraz warto§¢ aktywéw zbiorczych portfeli
papieréw warto§ciowych zarzadzanych przez towarzystwo przekroczy wyrazong w ztotych réwnowarto$¢
250 000 000 euro na dzien wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowiazek niezwtocznie zwigksza¢ poziom
kapitatu wtasnego o kwotg dodatkowa, stanowigca 0,02% réznicy migdzy suma wartosci aktywow
zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz wartosci aktywoéw zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych a kwotg stanowigcg rownowarto$¢ w ztotych 250 000 000 euro.
4. Towarzystwo nie ma obowiazku zwigkszania poziomu kapitalu wlasnego, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli
suma kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktérej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazong w
ztotych réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.
4a. Towarzystwo prowadzace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
ma obowiazek, z uwzglednieniem art. 12-15 rozporzadzenia 231/2013:
1) zwigksza¢ kapital wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwote dodatkowg - odpowiednio do ryzyka
roszczeh wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym albo
2) zawrze¢ umowg ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania
lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym.
5. O zmniejszeniu warto$ci kapitatéw wlasnych ponizej poziomu okre§lonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach
wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwlocznie Komisj¢.
6. Jezeli warto$¢ kapitaléw wlasnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 miesiecy, z zastrzezeniem ust. 7,
uzupelniona:
1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 - Komisja moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo;
2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a - Komisja moze cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitatu wtasnego towarzystwa ulegnie obnizeniu ponize;j
poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarzystwo jest obowigzane zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu
wlasnego do wymaganego poziomu w terminie 6 miesigcy.
8. Do kosztéw towarzystwa zarzadzajacego wytacznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie zalicza si¢ kosztow
zwiagzanych z umowa pozyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej
odpowiadaja one okreslonej w tej umowie czg¢sci kredytu lub pozyczki, ktéra moze by¢ zaspokajana wylacznie z
certyfikatéw podporzadkowanych, nabytych za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.
9. (uchylony).
10. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong intereséw uczestnikow
funduszy, okresli, w drodze rozporzadzenia, kryteria, ktére musza spetnia¢ koszty dystrybucji, aby mozna byto



zaliczy¢ je do kosztéw zmiennych, o ktére pomniejsza si¢ koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu
wlasnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 50a.

1. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spetnia¢
wymogdéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 31 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 31 6-9 i
ust. 2f-2g oraz art. 50 ust. 3 i 4a.

2. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub 1b, przekazalo zarzadzanie
wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i rOwnocze$nie nie zarzadza funduszem
zagranicznym, unijnym AFI ani zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych oraz nie posiada zezwolenia
Komisji na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, moze nie spetnia¢ wymogéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 i
6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 1 4, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 oraz art. 50.
3. W przypadku gdy spéice zarzadzajacej albo zarzadzajacemu z UE, ktérzy na podstawie umowy, o ktorej
mowa odpowiednio w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadzaja funduszem inwestycyjnym i prowadzg jego sprawy,
zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci albo Komisja zakaze im wykonywania dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania tym funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktérym mowa
w ust. 1 1 2, ma obowigzek niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia wystapienia tego
zdarzenia, dostosowa¢ zasady wykonywania dziatalno$ci do przepiséw ustawy.

4. W okresie dostosowania, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest towarzystwo,
o ktérym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie
odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatéw inwestycyjnych.

4a. Jezeli ptynnoé¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu
wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie
funduszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowe;j.

4b. Jezeli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego przypada w okresie, w ktérym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze
by¢ przeprowadzony pod warunkiem, ze ptynno$¢ aktywéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz o
wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu
inwestycyjnego sposobem udost¢pniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej
stronie internetowe;.

4c. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli towarzystwo nie spelnia wymogéw okres$lonych w art. 42b
ust. 1, niezwlocznie po wystapieniu zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3, rada nadzorcza towarzystwa wystepuje
do Komisji o udzielenie zgody, o ktérej mowa w art. 42b ust. 1, w odniesieniu do odpowiednich cztonkéw
zarzadu. Do dnia wydania ostatecznej decyzji w sprawie ztozonego wniosku cztonek zarzadu, ktérego dotyczy
whniosek, moze pelni¢ funkcje, o ktérej mowa w art. 42b ust. 1.

5. Jezeli towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania dziatalnos$ci do przepiséw
ustawy w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwigzanie funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 4.

Art. 51.

1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest obowigzane do spetniania wymogéw kapitatowych
uwzgledniajacych ryzyko zwigzane z tg dziatalnoscia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zakres i zasady
ustalania wymogoéw kapitalowych dla towarzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wicksza liczba instrumentéw finansowych oraz tryb, forme, zakres i terminy dostarczania informacji



ujawnianych przez towarzystwa w zwigzku z wyznaczaniem wymogow kapitalowych, w celu umozliwienia
Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja finansowa towarzystw oraz ochrony intereséw klientéw, dla
ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci przez okreslenie rodzajéw ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia
inwestycyjna towarzystwa.

Art. 52.

1. Kapitat zaktadowy towarzystwa moze pochodzié¢ wylacznie ze zrédet udokumentowanych. Srodki na
pokrycie kapitalu zaktadowego lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowigzane do udokumentowania Zrédet
pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia
oraz do ztozenia za§wiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zalegtosci, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku nierezydentéw niepodlegajacych obowigzkowi podatkowemu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wlasciwy organ
kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych os6b.

Art. 53.
Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa zdematerializowane.

Art. 54.
1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa
w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo
zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub
posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji
lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ og6lnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, obowiazany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisjg.
2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa albo posrednio nabywajacego lub
obejmujacego akcje lub prawa z akcji towarzystwa uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu,
ktéry nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji towarzystwa bezposrednio, jak réwniez podmiot, ktéry
podejmuje dziatania powodujace, Ze stanie si¢ on podmiotem dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktdry jest
podmiotem dominujagcym towarzystwa albo posiada akcje lub prawa z akcji towarzystwa.
3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:
1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢ podmiotem
dominujacym towarzystwa, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z
jego pierwotnym podmiotem dominujgcym;
2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym
towarzystwa, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.
4. Obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy takze:
1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spétek handlowych sa oni
uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;
2) podmiotu, ktéry uzyskat prawo gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okre§lonych w ust. 1 w
wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwa, w szczegdlnosci w
wyniku zmiany statutu lub w nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do
prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo
przekroczenie pozioméw okre$lonych w ust. 1 w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub
udzialu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.
5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia powstaje przed przystapieniem
do wykonywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec
towarzystwa. Przepisy art. 54a-54n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.



7. Przepisy ust. 1-6 1 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub wigcej podmiotéw dziata w
porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach okre§lonych w ust. 1
lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa.
8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia acznie.
9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji towarzystwa dokonywane jest
przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, dom maklerski lub firme¢ inwestycyjna majaca siedzibe na terytorium
panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancje¢ emisji, o ktérej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o
ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie towarzystwem oraz

2) akcje towarzystwa zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 54a.
1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacje¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktérym mowa
w art. 54 ust. 1, jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych
innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawnien podmiotu
dominujacego towarzystwa.
2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposéb realizacji zamiaru, ktérego dotyczy
zawiadomienie oraz przedklada dowody wskazujace na istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w
szczeg6lnosci stosowng umowe lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku
regulowanym - stosowne o§wiadczenie w tym zakresie.
3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:
1) zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym zaktadem reasekuracji w rozumieniu ustawy z
dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instytucja kredytowa,
zagraniczng firmg inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spétka
zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na
terytorium panstwa cztonkowskiego, lub
2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zakltadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, instytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego
- zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczeg6lnosci nazwe i siedzibe
zagranicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy
inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, o ktérych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza
okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie zawiera stosowne o§wiadczenie w tym zakresie.

Art. 54b.
1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem
informacje dotyczace:
1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego dziatalnoscig oraz oséb
przewidzianych do objecia funkcji czlonkéw zarzadu towarzystwa - o ile podmiot sktadajacy
zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;
2) identyfikacji towarzystwa, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1;
3) dziatalnoéci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i oséb, o
ktérych mowa w pkt 1, a w szczegdlnosci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia
oraz dotychczasowego jej przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skladajacy
zawiadomienie, bedacy osobg fizyczna, i oséb, o ktérych mowa w pkt 1;



4) grupy, do ktérej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a w szczegdlnosci jej struktury, nalezacych
do niej podmiotéw, prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi
podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postgpowan warunkowo umorzonych oraz
zakonczonych ukaraniem postepowan dyscyplinarnych jak réwniez innych zakonczonych postgpowan
administracyjnych i cywilnych, dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub oséb, o ktérych
mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie w §wietle kryteriéw
okres$lonych w art. 54h ust. 2;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umySlne - z wylaczeniem przestepstw $ciganych z
oskarzenia prywatnego - lub postepowan w sprawie o przest¢pstwo skarbowe, jak réwniez innych
toczacych si¢ postepowan administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na
ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie w §wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2, a
prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajacemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1,
lub postgpowan zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu lub tych oséb;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiggnigcie
lub przekroczenie pozioméw okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym
towarzystwa, a w szczegdlnosci docelowego udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
towarzystwa, zwigzanych z tym udzialem uprawnien, sposobu i zrédet finansowania nabycia albo objecia
akcji lub praw z akcji, zawartych w zwiazku z tymi dziataniami uméw oraz dziatania w porozumieniu z
innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej dziatalnosci towarzystwa,
w szczegdlnosci w zakresie plandw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych
organizacji i zarzadzania, z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okre§lonym
w ust. 1 pkt 617, nie s3 wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b
zarzadzajacych jego dziatalnoscia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, zakltadem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, firma inwestycyjna, zagraniczng firmg inwestycyjna
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spétka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE,
ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wtadciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktére
nalezy zataczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie
zapewnienie proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wplywu podmiotu
sktadajacego zawiadomienie na zarzadzanie towarzystwem.

Art. 54c.

1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski. Thumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysigeglego lub wlasciwego konsula
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Dokumenty urzgdowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej
Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa mi¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska
jest strona, stanowi inaczej.

Art. 54d.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegdélnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentéw podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyczy, moze, w
miejsce tych dokumentéw, zlozy¢ stosowne o§wiadczenie, zawierajagce wymagane informacje.

Art. 54e.



1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, majacy miejsce zamieszkania lub
siedzibg poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej pelnomocnika do dorgczen w toku postepowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku postgpowania pozostawia si¢ w
aktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z wylaczeniem decyzji konczacej postegpowanie w przedmiocie
zawiadomienia. O skutku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie podmiot
sktadajgcy zawiadomienie.

Art. 54f.

W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, jest podmiotem, o
ktérym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na piSmie do wlasciwych organéw nadzoru o
przekazanie informacji w zakresie okreSlonym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o
ktérej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3.

Art. 54g.
1. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.
2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone do niego wymagane
informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w
wyznaczonym terminie.
3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych uzupetnienie zawiadomienia,
nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.
4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i
dokumentéw, informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w
przedmiocie sprzeciwu, o ktérej mowa w art. 54h ust. 1.
5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwa¢ podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub
dokumentéw w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:
1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje si¢ w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim lub nadzér nad nim sprawuja wtadze nadzorcze panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim lub
2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu,
nadzorowi nad rynkiem kapitatlowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze
panstwa cztonkowskiego
- W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dluzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania
wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji lub dokumentéw.
6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu terminu na dorgczenie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie
dtuzej jednak niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentéw.
7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5, w
terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.
8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw nie
stosuje si¢ terminéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie
powodujg zawieszenia biegu terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h.
1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do
stania si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa, jezeli:
1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu
lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw i informacji;



2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw
zadanych przez Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy
wplyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej
podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy
zawiadomienie wykazat, ze:
1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych lub klientéw, dla
ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw finansowych;
2) osoby, ktére beda kierowac dziatalno$cig towarzystwa daja r¢kojmi¢ prowadzenia spraw towarzystwa w
sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela
papieréw warto$ciowych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa
inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych oraz posiadajg odpowiednie doswiadczenie zawodowe;
3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczeg6lnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej
dziatalnodci, jak rowniez wpltywu realizacji planéw inwestycyjnych na przyszia sytuacj¢ finansowa
podmiotu sktadajacego zawiadomienie i przyszig sytuacje¢ finansowg towarzystwa;
4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogoéw ostroznosciowych wynikajacych z przepiséw
prawa, w tym wymogo6w kapitalowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlnosci, ze
struktura grupy, ktérej towarzystwo stanie si¢ czes$cia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego
nadzoru oraz skuteczna wymiang informacji pomi¢dzy wtasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie
zakreséw wlasciwosci tych organdw;
5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych
dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym, powodujacych, ze towarzystwo stanie si¢
podmiotem zaleznym, nie pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz nie maja zwiazku z
finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji
lub podje¢ciem innych dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi
zwigkszone ryzyko popetnienia przestepstwa, a takze wystgpienia innych dziatan, zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu §rodkéw finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet
lub finansowaniem terroryzmu.
3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w szczeg6lnosci, ztozone w zwiazku z
postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace towarzystwa lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.
4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 54i ust. 1, wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do
zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodzg okoliczno$ci wskazane w ust. 1.
5. Wydajac decyzjg, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z
akcji albo uzyskania uprawniefnh podmiotu dominujacego towarzystwa.
6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urz¢du lub na wniosek podmiotu sktadajacego
zawiadomienie.

Art. 54i.

1. Komisja dor¢cza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie p6zniej
niz w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dor¢czenia decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza
si¢ za zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w placéwce pocztowej operatora
pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 896) albo
wyslana na adres do dorgczen elektronicznych, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r.
o doreczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 569 i 1002).



Art. 54j.

Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, moze zrealizowa¢ zamiar objety
zawiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o
ktérym mowa w art. 541 ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu
braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 54k.
W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym mowa w
art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji dor¢gczono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 54l.

1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h
ust. 1, albo
4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa
w art. 54h ust. 5

- z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa:

1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) w przypadku zgtoszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h

ust. 1, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 5
- czlonkowie zarzadu towarzystwa powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym nie moga uczestniczyé w
czynnosciach z zakresu reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktérzy czlonkowie
zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania
przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.
3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze
spelniaja wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o
ktérych mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego
zgromadzenia przystuguje réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢
odpowiednio.
4. Czynnosci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udziatlem cztonkéw zarzadu z naruszeniem
przepisu ust. 2, sg niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.
5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w
wyznaczonym terminie.
6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza
towarzystwa kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé zezwolenie na wykonywanie przez
towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1.
7. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, naby! lub objat akcje lub prawa z akcji, o ktérych mowa w
art. 54 ust. 1, i nie dochowuje zobowiazania, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokosci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji.
Wartos¢ akcji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objecia wedtug wartosci godziwej, o
ktérej mowa w ustawie o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.



9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest ptatna w miesi¢cznych
ratach.
10. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, wypelni zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3,
przed uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzj¢ o umorzeniu
kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 7:

1) w catosci albo

2) w czgséci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom - w przypadku okreslonym w ust. 9.

Art. 54m.

W przypadku gdy wymagaja tego interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, a
wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w
szczegblnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu
dominujacego towarzystwa, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca
dotacza informacje, o ktérych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n.

Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest
obowigzany poinformowac¢ o nabyciu lub objeciu towarzystwo, ktérego akcji nabycie albo obj¢cie dotyczy, w
terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.

Art. 540.

W przypadku zalegtej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 541 ust. 6 1 7, Komisja moze nakaza¢ towarzystwu,
ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostata nalozona kara, przekazanie na poczet zalegtej kary
pieni¢znej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez towarzystwo na rzecz tego akcjonariusza,
w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.

Art. 55.
(uchylony).

Art. 56.
1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na ocen¢
sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach okre§lonych w art. 54 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem
dominujacym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegélnosci w
przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja
moze, w drodze decyzji:
1) nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia
stosownych czynnosci lub
2) zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny
czy zachodzi przestanka do wydania tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze
wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa glosu, chyba ze uchwata spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci glos6w oddanych bez



uwzglednienia gloséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty
przystuguje réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu
dominujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu lub
uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym
terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢
na akcjonariusza towarzystwa kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu
wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okoliczno$ci uzasadniajgce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 54 ust. 7, do podmioté6w
bedacych stronami porozumienia.

Art. 57.
1. Podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obowigzek
kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisje, nie p6zniej niz na 14 dni przed planowanym
zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:
1) jego udzial w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby
odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) towarzystwo przestatoby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowigzany poinformowac o zbyciu
towarzystwo, ktérego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 58.

1. Do wniosku sp6tki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo zatacza sig:
1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcéw;
2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych
wykorzystanie mogloby narusza¢ interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcéw
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,;
3) analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez okres roku;
3a) opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1;
4) informacje i o$wiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2 wraz ze wskazaniem oséb, ktére beda
sprawowaty poszczegdlne funkcje, o ktérych mowa w art. 42b ust. 1;
5) (uchylony);
6) (uchylony);
7) dane osobowe doradcéw inwestycyjnych, ktérzy zostang zatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem
ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze
o$wiadczenia tych oséb o wyrazeniu zgody na zatrudnienie;
8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca
wykonywat dzialalno§¢ w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku;
9) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlne;j
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale



zaktadowym wnioskodawcy - dane osobowe tych o0s6b, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy
zawodowej lub wykonywanej dziatalnosci gospodarczej;
10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlne;j
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy - informacj¢ na temat wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej, aktualny odpis
z wla$ciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli
badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i
informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacje finansowa;
10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci
prawnej, posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy - informacj¢ na temat wykonywanej
dziatalnodci gospodarczej, aktualny odpis z wlaSciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz
ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
sprawozdania - inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacje finansowa;
11) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i
adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu wykonywanej dzialalno$ci gospodarczej;
12) odpisy z wlasciwych rejestréw podmiotéw, ktérym towarzystwo zamierza powierzy¢ wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;
12a) o$wiadczenie biegtego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie
bedzie adekwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa, czy
obejmuje caty zakres dzialalno$ci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania calkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitéw wewnetrznych przyjete dla
kazdego funduszu inwestycyjnego beda prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i
polityka inwestycyjng danego funduszu;
13) (uchylony);
14) (uchylony);
15) (uchylony);
16) (uchylony);
17) (uchylony);
18) (uchylony);
19) (uchylony);
20) o$wiadczenie o niewystgpowaniu powigzan, o ktérych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku
wystepowania takich powigzan - informacj¢ o powigzaniach obejmujaca:
a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spoétek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim oraz podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ reasekuracyjng na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z ktérymi spéika jest powigzana,
b) okreslenie rodzaju powigzan,
c¢) wskazanie organéw panstw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa
w lit. a, oraz organéw panstw cztonkowskich, ktére nadzoruja ich dziatalnos$é.

la. (uchylony).

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie bedzie
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy,
Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 58a.



1. Spétka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, ktéra sktada
jednoczesnie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
oprécz dokumentéw i informacji okreslonych w art. 58 ust. 1 zalacza do tego wniosku:
1) plan dziatalno$ci obejmujacy:
a) wskazanie zakresu czynnosci, ktére wnioskodawca zamierza wykonywac,
b) opis sposobu wykonywania czynno$ci zwiazanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, dotyczacy w szczegdlnosci kapitatéw wlasnych towarzystwa, polityki wynagrodzen,
konfliktéw intereséw, zarzadzania ryzykiem oraz ptynnoscia, wyceny aktywOw zarzadzanych
funduszy, powierzania wykonywania czynnos$ci innym podmiotom oraz obowigzkéw informacyjnych,
publikacyjnych i sprawozdawczych,
¢) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatalno$ci, w tym warunkéw lokalowych, systeméw
informatycznych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;
2) informacje o funduszach, jakimi spétka zamierza zarzadza¢, obejmujace:
a) strategie inwestycyjne funduszu,
b) wskazanie funduszy bazowych - w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem, ktdry jest
funduszem funduszy,
¢) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dzwigni finansowej AFI,
d) profil ryzyka funduszu,
e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby - w przypadku zamiaru zarzadzania
funduszem, ktéry jest funduszem powigzanym,
f) wskazanie panhstwa macierzystego - w przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub
alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA;
3) informacje o zwiazanych z zarzadzaniem funduszami czynnosciach, ktérych wykonywanie jest lub
zostanie powierzone przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:
a) opis powierzanych czynnosci,
b) opis dziatalnos$ci prowadzonej przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcéw zagranicznych, ktérym
jest lub zostanie powierzone wykonywanie czynnosci,
c¢) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcéw lub przedsigbiorcow
zagranicznych wykonywania powierzonych czynnosci,
d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci.

2. Zalaczane do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo
informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny uwzglednia¢ réwniez
zakres dziatalno$ci objety wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, a o§wiadczenie albo informacja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, powinny odnosi¢ si¢
réwniez do powiazah z zarzadzajacym z UE.
3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
spoika przekazuje:
1) w przypadku gdy spétka zamierza zarzadzaé unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym
z siedziba w panstwie nalezacym do EEA:
a) statut lub inny dokument zatozycielski unijnego AFI lub funduszu,
b) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz
odpowiednio informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 517,
c¢) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczacg unijnego AFI lub
funduszu, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 1 6 stosuje si¢ odpowiednio,
d) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust.
1-3a oraz w art. 46b, ktére maja istotny wplyw na dziatalno$¢ unijnego AFI lub funduszu, w tym w
szczegblnosci na decyzje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;
2) w przypadku gdy spétka zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. la -
statut funduszu i warunki emisji oraz dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym



w szczegblnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 58b.

Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sktadanego jednoczesnie z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnoS$ci przez towarzystwo lub o uzyskanie
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zatacza si¢ informacje i dokumenty
wymienione w art. 22 ust. 1 pkt 1-12.

Art. 59.

1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 112, art. 31, art. 41-49, art. 52 i art. 53 stosuje si¢ odpowiednio do spétki akcyjnej
ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenia na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo, jezeli przed dniem zlozenia wniosku spétka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie.
W takim przypadku do wniosku nalezy zataczy¢ zaSwiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegtosci akcjonariuszy tej
spotki.

Art. 59a.
1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi towarzystwo zalacza:
1) dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 3a, uwzgledniajace wykonywanie wnioskowane;j
dziatalnodci albo o§wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone Komisji dokumenty uwzgledniajg jej
wykonywanie;
2) dokumenty okre$lone w art. 58 ust. 1 pkt 12 - w zakresie wnioskowanej dziatalnosci;
3) informacje i dokumenty okres$lone w art. 58 ust. 1 pkt4, 719-11 albo o§wiadczenie towarzystwa, ze
uprzednio zlozone Komisji informacje i dokumenty sa aktualne;
4) o$wiadczenie albo informacje¢, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odnoszace si¢ do powigzan z
zarzadzajacym z UE;
5) informacje i dokumenty okres§lone w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.

2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo:
1) sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1, chyba ze zamierza
utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub wylacznie zarzadzac
unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA;
2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3, jezeli zamierza utworzy¢ fundusz
inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem
inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA.

Art. 59b.

Towarzystwo, ktére zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, w odniesieniu do ktérych nie przekazato informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub
art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubieganiu si¢ o zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, niezwlocznie przekazuje Komisji informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3
pkt 1 lit. a-c.

Art. 60.



Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych odpowiednio towarzystwo albo spétka
ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia zatgcza:
1) regulamin wykonywania dziatalnosci;
2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzgledniajace wykonywanie
wnioskowanej dziatalno$ci;
3) informacjg¢ o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywania wnioskowanej dziatalnosci;
4) kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna.

Art. 61.
1. Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;
2) zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych;
4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

la. Zezwolenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4, moga by¢ udzielone wytacznie towarzystwu albo wydane
wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.
1b. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, moze by¢ udzielone wylacznie towarzystwu posiadajacemu
zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.
lc. Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego wskazanego we wniosku spoétki zgodnie z art. 38 ust. 21 4.
1d. Rozpoczecie przez towarzystwo dziatalnos$ci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spetnieniu wymagan
okreslonych w przepisach dziatu XII.
le. Wydajac zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, Komisja zatwierdza cztonkéw
zarzadu, o ktérych mowa w art. 42b ust. 1.
2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, zasi¢ga opinii
wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo byloby:
1) spo6tka zalezng od spétki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej,
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim
lub podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;
2) spétka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spoétki zarzadzajacej, zagranicznej firmy
inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;
3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontroluja spétke zarzadzajaca,
zagraniczng firme inwestycyjnag, instytucje¢ kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa

na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalnos$¢ reasekuracyjng na

podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim.
2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja zasigga
opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, rowniez jezeli okreslone w ust. 2 powigzania wystepuja w
odniesieniu do zarzadzajacego z UE.



3. (uchylony).

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyijni, ktérzy sa lub
zostang zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, moga wykonywac
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes
uczestnikéw funduszu, a takze gdy cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniajg warunkéw, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 2-4,617;

3) wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale
zaktadowym mdéglby okazac¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo
funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia
interesOw uczestnikow funduszys;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogloby uniemozliwi¢ Komisji
skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby
utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tego podmiotu;

5) (uchylony).

4a. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, w

przypadku gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

4b. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w

przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca, czlonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyijni, ktérzy zostang
zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d
i pkt 2, moga wykonywac dziatalno$¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w
sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikoéw funduszu;

3) w odniesieniu do dziatalnosci objetej wnioskiem wystepuja okolicznosci okreslone w ust. 4 pkt 3 Iub 4.

4c. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w

przypadku gdy opinia dotyczaca zarzadzajacego z UE, o ktérej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub

wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na

przyjmowanie i przekazywanie zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie s zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) wnioskodawca moze wykonywa¢ dziatalno$¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes klientéw.

5. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo jest rOwnoznaczna z odmowa

wydania:

1) zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

3) zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.

5a. Odmowa wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest

réwnoznaczna Z odmowa wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego;
2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.



6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:
1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowigzki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu;
2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg nalezycie interesu
uczestnikow funduszu;
3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
4) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie s zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym.
6a. W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego Komisja moze wydaé
zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.
7. (uchylony).
8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wyboér depozytariusza funduszu.

Art. 61a.
1. Spétka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, ktéra wraz z
wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktada wylacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, oraz ktéra
nie bedzie zarzadza¢ innymi funduszami inwestycyjnymi, moze nie spelnia¢ wymogéw, o ktérych mowa w art.
42 ust. 31 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2fi 2g, art. 49 ust. 1 i
art. 50 oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 48a.
2. Do wnioskéw, o ktérych mowa w ust. 1, zatgcza si¢ informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1
pkt 1,2, 5-7110 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8-11 i 20, a ponadto:
1) umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawarta miedzy towarzystwem a spotkg zarzadzajaca;
2) umowg¢ dotyczaca wspolpracy i wymiany informacji zawartg mi¢dzy depozytariuszem a spotka
zarzadzajaca;
3) informacje¢ o zleconych przez spétke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnos$ciach
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki
zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1.
3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa w ust. 1.
4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo zasi¢ga opinii
wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo byloby:
1) sp6tka zalezng od spoiki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowe;j,
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim
lub podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;
2) spotka zalezng od podmiotu dominujgcego wobec spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy
inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;
3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontroluja spétke zarzadzajaca,
zagraniczng firme inwestycyjng, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa
na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjna na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim.
5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego Komisja moze zwrécic si¢ do
wlasciwych organéw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy



spolka zarzadzajaca jest uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i

celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1, 21 8-11, nie sa
zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym:;

2) wnioskodawca moze wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikoéw funduszu, a takze gdy cztonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej nie spetniaja wymogoéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2-4, 61 7;

3) wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale
zaktadowym méglby okaza¢ si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesdw uczestnikow funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogloby uniemozliwi¢ Komisji
skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby
utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tego podmiotu.

7. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, w przypadku

gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy:
1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg nalezycie intereséw
uczestnikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywac¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu;

3) spétka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2,
art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na
podstawie art. 48a;

4) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz
inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;

5) spotka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wiasciwego organu panstwa macierzystego sp6iki na
wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dzialalno$¢ zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.

9. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz

wybor depozytariusza funduszu, a takze wybor spéiki zarzadzajacej, z ktérg towarzystwo zawarto umowe, o

ktérej mowa w art. 4 ust. la.

10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo jest réwnoznaczna z

odmowa wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania

zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jest réwnoznaczna z odmowg wydania
zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo.

Art. 61b.

1. Towarzystwo powiadamia Komisj¢ o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania dziatalnosci, o
ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz art. 58a ust. 1. Do powiadomienia zalacza si¢ szczegétowy opis
planowanej zmiany.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli
Komisja w terminie miesigca od dnia otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia
zmiany albo wobec jej zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana
bytaby sprzeczna z przepisami prawa, prowadzilaby do wykonywania przez towarzystwo dziatalnosci z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu, w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu lub



w sposéb niezapewniajacy ostroznego i stabilnego zarzgdzania przez towarzystwo alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.
5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozonosci planowanej zmiany termin okreslony w
ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystwo o przedtuzeniu, nie
wigcej jednak niz o miesigc.
6. Przepis6w ust. 2-5 nie stosuje si¢ do zmian zwigzanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego innego niz
fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduszy. W takim przypadku:
1) powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza si¢ do wniosku towarzystwa o zezwolenie
odpowiednio na utworzenie danego funduszu inwestycyjnego albo na zmiang statutu danego funduszu
inwestycyjnego w zakresie dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu;
2) towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, zwigzane
z utworzeniem danego funduszu lub subfunduszu w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na
utworzenie funduszu albo zmiang statutu.

Art. 62.
(uchylony).

Art. 63.
(uchylony).

Art. 64.

1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych oraz uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych lub funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw jest spowodowane
okoliczno$ciami, za ktére towarzystwo odpowiedzialnos$ci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
towarzystwa.

4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, w odniesieniu do
funduszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ w zakresie czynnosci, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1.

Art. 65.

1. Towarzystwo nie moze:
1) nabywac lub obejmowac¢ udzialéw, akcji albo innych papieréw warto$ciowych, instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, ani by¢ wspélnikiem w spétkach nieposiadajacych osobowosci
prawnej;
2) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z funduszu utworzonego na podstawie
ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych (Dz. U. z 2022 r. poz. 923), z
zastrzezeniem ust. 4;
3) zaciaga¢ pozyczek i kredytéw, w tym takze dokonywa¢ emisji obligacji, w wysokosci przekraczajacej
Tacznie 10% wartoS$ci kapitaléw wiasnych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do:

1) papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;



2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w drodze zapiséw, o ktérych
mowa w art. 15 ust. 3;
3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia wartosci aktywéw netto funduszu, w przypadku
zmniejszenia warto$ci aktywdow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 z1;
4) jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez dane towarzystwo:
a) funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego,
b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokuja co najmniej 85% swoich aktywéw w papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu
terytorialnego;
5) certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny, o ktérym mowa w art. 183,
zarzadzany przez dane towarzystwo, jezeli towarzystwo zarzadza wytacznie funduszami
sekurytyzacyjnymi;
6) udziatéw lub akcji spétek:
a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, zarzadzanych przez dane towarzystwo,
b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym, jezeli na skutek nabycia towarzystwo
nie stanie si¢ podmiotem dominujagcym wobec tych spotek,
¢) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 - do warto$ci nieprzekraczajacej tacznie 10%
kapitatéw wlasnych towarzystwa;
7) akcji spotek prowadzacych rynek regulowany w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;
8) papieréw warto$ciowych, walut, instrumentéw pochodnych, praw majatkowych, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6, instrumentdw rynku pieni¢znego, jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica - nabywanych do zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych;
9) akcji wlasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywanych w drodze egzekucji celem
zaspokojenia roszczen spéiki, ktérych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposéb z majatku akcjonariusza.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nie moze dokona¢ umorzenia albo zamiany
jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w
sposéb powodujacy spadek wartosci aktywéw funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt.
3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, towarzystwo nie moze by¢ jedynym uczestnikiem funduszu
inwestycyjnego dluzej niz przez okres 6 miesiecy.
4. Towarzystwo zarzadzajace wylacznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183, moze zacigga¢ pozyczki i
kredyty oraz dokonywac emisji obligacji do wysokosci kapitatow wtasnych tego towarzystwa, a takze moze
udziela¢ porgczen za zobowiazania funduszu sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo oraz
udziela¢ pozyczek takiemu funduszowi.
5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie stosuje si¢, jezeli zgodnie z warunkami umowy pozyczki lub
kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucja kredytowa, uzyskana kwota pieni¢zna moze by¢
wykorzystana przez towarzystwo wylacznie na nabycie certyfikatéw podporzadkowanych emitowanych przez
fundusze sekurytyzacyjne zarzadzane przez to towarzystwo.
6. Towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub prawa do Swiadczen z tytutu puli wierzytelnosci, w celu
ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich
wniesienia do funduszu zamknigtego, pod warunkiem ze:
1) zgodnie z polityka inwestycyjna okre§lona w statucie fundusz inwestycyjny moze lokowa¢ swoje aktywa
w wierzytelnosci lub prawa do §wiadczen z tytulu wierzytelno$ci albo w prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1;
2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z tytutu wierzytelnosci albo
umowa zobowigzujaca do nabycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod warunkiem,
ze fundusz inwestycyjny zostanie zarejestrowany;
3) towarzystwo zamie$ci w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji informacje o zawarciu lub
zamiarze zawarcia, przed rejestracja funduszu, umowy zobowiazujacej do nabycia takich wierzytelnosci
lub praw.



7. Whniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelno$ci lub praw do §wiadczen z tytutu puli
wierzytelno$ci albo praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, nastgpuje za zwrotem uiszczonej przez
towarzystwo ceny nabycia tych wierzytelnoséci lub praw, w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania
funduszu.

8. Towarzystwo nie moze zawiera¢ umow, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotami, o ktérych mowa w art.
107 ust. 2 pkt 3 lit. b-e. Przepis art. 107 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 65a.
(uchylony).

Art. 66.

Jezeli umowa, o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, Ze roszczenia z tytulu okreslonej w tej umowie czgsci
kredytu lub pozyczki moga by¢ zaspokajane z majatku towarzystwa innego niz certyfikaty podporzadkowane
nabyte za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki, wéwczas do tej czgéci kredytu lub pozyczki nie
stosuje si¢ art. 65 ust. 5.

Art. 67.

1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo wygasa:
1) z chwilg ogtoszenia upadlosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;
2) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym otwartym;
3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
otwartymi nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym,;
4) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo nie wygasa z przyczyn okreslonych w ust. 1 pkt
213, jezeli towarzystwo zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI
lub jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadza i
prowadzi jego sprawy spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE.
3. W przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego w wyniku potgczenia transgranicznego, o
ktérym mowa w art. 208zk ust. 1, jezeli towarzystwo nie zarzadza innym funduszem inwestycyjnym,
funduszem zagranicznym lub unijnym AFI ani nie zawarlo umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub 1b,
termin, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, ulega wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobowiazan
funduszu przejmowanego. Jezeli towarzystwo przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, nie
rozpocznie zarzadzania innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI ani nie
zZawrze umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub 1b, to po uptywie tego terminu nie moze rozpoczaé
zarzadzania takimi funduszami ani zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub 1b.
4. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wygasa:
1) w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;
2) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym lub
unijnym AFI;
3) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia zaprzestania zarzadzania specjalistycznymi funduszami
inwestycyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamkni¢tymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie
zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym
zamkni¢tym lub unijnym AFL.



5. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wygasa z przyczyn okreslonych
w ust. 4 pkt 2 i 3, jezeli towarzystwo jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art.
4 ust. 1b, zarzadza i prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE.

6. Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne wygasaja w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnoSci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa
w przypadku wygas$nigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo oraz
wygasniegcia lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68.

1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub od dnia
wygasnigcia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza, z
zastrzezeniem art. 68a. W tym czasie fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje
oraz nie wykupuje certyfikatéw inwestycyjnych.

la. Jezeli ptynnos¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu
wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie z
przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji o funduszu do publiczne;j
wiadomo§ci oraz na swojej stronie internetowe;.

1b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego przypada w okresie, w ktérym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze
by¢ przeprowadzony pod warunkiem, ze ptynno$¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub o
wykupie certyfikatéw inwestycyjnych depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie z przyjetym w
statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udost¢pniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci
oraz na swojej stronie internetowe;.

1c. W przypadku cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przepisy ust.
1-1b stosuje si¢ w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, z zastrzezeniem art. 68a.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwigzaniu, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu
zezwolenia lub od dnia wyga$nigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym, z zastrzezeniem art. 68a.

3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wymaga dokonania przez
depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18
ust. 2 pkt 2. Towarzystwo przejmujace zarzagdzanie wstgpuje w prawa i obowiazki organu funduszu z chwila
wejscia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

4. Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 3, wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, towarzystwo, podmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a
oraz w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie
wyceny aktywow funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b,
funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - takze
spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE, sa obowigzane niezwlocznie wydaé depozytariuszowi
reprezentujagcemu fundusz dokumenty oraz inne nosniki informacji zawierajace informacje dotyczace funduszu
inwestycyjnego.

6. Depozytariusz, reprezentujac fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, jest
obowigzany do wykonywania czynnos$ci zwiazanych z reprezentacja funduszu inwestycyjnego z zachowaniem
nalezytej starannosci oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikéw funduszu, w tym do niezwlocznego przejecia
dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa lub
innych podmiotéw, w ktérych posiadaniu takie dokumenty lub noéniki informacji si¢ znajduja, do
podejmowania niezwlocznie wszystkich niezbednych czynnosci majacych na celu $ciggniecie naleznosci
funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie zobowigzan funduszu inwestycyjnego wzgledem uczestnikéw



funduszu lub innego funduszu inwestycyjnego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwestycyjny realizowat w
terminie zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, o ile nastgpito
wznowienie odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub zostata podjeta decyzja o wykupie certyfikatow
inwestycyjnych.

7. Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 1c, obowigzany jest do jej
oddzielenia pod wzgledem organizacyjnym i technicznym od wykonywania funkcji depozytariusza, o ktérej
mowa w art. 72.

Art. 68a.

1. Od dnia wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub od dnia
wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych z ewidencji
PPK, o ktérej mowa w art. 63 ust. 4, 5 lub 7 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych, zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, bedacym funduszem
zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 tej ustawy, lub funduszem, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy,
przejmuje wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 tej ustawy. Przepiséw art. 238a ust. 1,
ust. 2 pkt 1 i 2 oraz ust. 3, 4, 61 7 nie stosuje si¢.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo, podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 oraz w art.
46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny
aktywow funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, tym funduszem
zarzadza i prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE - takze zarzadzajacy z UE, s3 obowigzane niezwlocznie
wyda¢ wyznaczonej instytucji finansowej dokumenty oraz inne nosniki informacji zawierajace informacje
dotyczace funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Jezeli w dniu wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub w
dniu wygasnigcia takiego zezwolenia, w dniu cofni¢cia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub w dniu wydania decyzji o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych z ewidencji
PPK nie zostala wyznaczona, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych, wyznaczona instytucja finansowa, fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 1, jest
reprezentowany i zarzadzany przez depozytariusza funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, depozytariusz funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1,
niezwlocznie podejmuje czynno$ci zmierzajace do przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo
wpisane do ewidencji PPK.

5. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w ust. 1, przez inne towarzystwo wpisane
do ewidencji PPK wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu
przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

6. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem, o ktérym mowa w ust. 1, wstepuje w prawa i obowiazki
organu funduszu z chwilg wejécia w Zycie zmian statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

7. Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 5, wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, przepisow art. 68 ust. 1-4 nie stosuje si¢. Przepisy art. 68 ust. 5-7
stosuje si¢ odpowiednio.

9. Depozytariusz moze pobiera¢ wynagrodzenie za czynnosci, o ktérych mowa w ust. 3, w wysokosci nie
wyzszej niz okreslone w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitalowych proporcjonalnie do okresu, w ktérym wykonywat te czynnosci.

10. W przypadku gdy towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadzato funduszami zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, lub
funduszami, o ktérych mowa w art. 39 tej ustawy, ktérych depozytariuszami sa r6zne podmioty, depozytariusze
tych funduszy sa obowigzani do wspélnego dokonania wyboru jednego towarzystwa wpisanego do ewidencji
PPK, ktére przejmie zarzadzanie tymi funduszami.

Art. 69.
1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji dotyczace:



1) funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza,
2) dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
3) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
4) doradztwa inwestycyjnego,
4a) przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,
5a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
przedmiotem sg jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,
6) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2
- przez pig¢ lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba
ze odrebne przepisy wymagaja ich dtuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma obowiazek przechowywac¢ dokumenty i
inne no$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przez pig¢ lat od dnia rozwigzania funduszu.

3. W przypadku wygasnigcia lub cofni¢gcia zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez towarzystwo
depozytariusz przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji funduszy przez 5 lat od dnia
rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentéw i innych no$nikéw informacji,
zwigzanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje si¢ przepis art. 476 § 3 Kodeksu spétek
handlowych. Wtasciwy sad niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70.
1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw
finansowych, w liczbie co najmniej 10, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, izbe
gospodarczg o nazwie "Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami", zwang dalej "izbg".
2. Do zadan izby nalezy w szczeg6lnoSci:
1) okreslanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow w dziatalnosci
funduszy inwestycyjnych;
2) okreslanie standard6w prezentacji wynikéw funduszy inwestycyjnych;
2a) okreslanie standardéw prezentacji informacji o poszczeg6lnych sktadnikach lokat funduszy
inwestycyjnych;
3) okreslanie standardéw reklamy funduszy inwestycyjnych;
4) okreslanie standardéw dokumentéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych;
5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardéw okres§lonych przez izbe oraz zasad uczciwej
konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych;
6) reprezentowanie towarzystw, a takze doméw maklerskich prowadzacych dziatalno$¢ wylacznie w
zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych w odpowiednich organizacjach mi¢gdzynarodowych.

3. Organizacj¢ wladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okreSla statut izby.

Dzial IIla
Alternatywna spétka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dzialalno$ci alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI



Art. 70a.
1. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wytacznie spétka kapitatlowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2, z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalno$ci
okreslonej w art. 70e ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI).
2. Na warunkach okre$lonych w rozdziale 3, w przypadku zarzadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej
wartosci, spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2, z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
moze wykonywa¢ dziatalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 jako zarzadzajacy ASI bez zezwolenia Komisji, po
uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.
3. W przypadkach i na warunkach okre§lonych w rozdziale 4 dziatalno$¢ okre§lona w art. 70e ust. 1 jako
zewngtrznie zarzadzajacy ASI moze wykonywac réwniez spétka kapitatlowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt
2, z siedzibg w panstwie trzecim innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA.
4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spétek inwestycyjnych i zarzadzajacych ASI
stosuje si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych.
5. Przepisy dotyczace:
1) akcji zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio réwniez do udzialéw w spdtce z ograniczong
odpowiedzialnoscia;
2) akcjonariuszy zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio rowniez do wspdlnikéw spoitki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;
3) walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI i gloséw na tym zgromadzeniu stosuje si¢ odpowiednio
réwniez do zgromadzenia wspolnikéw spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia i gtoséw na tym
zgromadzeniu.

Art. 70b.

1. Polityka inwestycyjna alternatywnej sp6tki inwestycyjnej okresla sposéb lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne sa okreslane w dokumentach zatozycielskich alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulaminach, przyjetych przez zarzadzajacego ASI
dotyczacych dziatalno$ci prowadzonej przez alternatywng spotke inwestycyjna, zwanych dalej "regulacjami
wewnetrznymi ASI".

Art. 70ba.
1. Zarzadzajacy ASI, ktéry zarzadza alternatywng spétka inwestycyjna lokujaca aktywa w dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym akcje spétek, opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktéra
opisuje, w jaki spos6b zaangazowanie akcjonariuszy takich spolek jest przez alternatywna spotke inwestycyjng
uwzgledniane w jej strategii inwestycyjne;j.
2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:
1) monitorowania spotek, w ktérych akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, alternatywna
spotka inwestycyjna lokuje aktywa, w szczeg6lnosci pod wzgledem strategii, wynikOw oraz ryzyk
finansowych i niefinansowych, struktury kapitatowej, wptywu spolecznego i na srodowisko naturalne oraz
tadu korporacyjnego;
2) prowadzenia przez alternatywng spotke inwestycyjng dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w pkt 1;
3) wykonywania przez alternatywna spotke inwestycyjna prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z
akcjami spétek, o ktérych mowa w pkt 1;
4) wspotpracy alternatywnej spotki inwestycyjnej z innymi akcjonariuszami spétek, o ktérych mowa w pkt
L;
5) komunikacji alternatywnej spétki inwestycyjnej z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organéw
spotek, o ktérych mowa w pkt 1;
6) zarzadzania przez alternatywna spotke inwestycyjng faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesé6w
w odniesieniu do zaangazowania alternatywnej spétki inwestycyjne;.



3. Zarzadzajacy ASI co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktérej mowa w ust. 1.
Sprawozdanie zawiera w szczeg6lnosci:

1) og6lny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 §

1 pkt 16 Kodeksu spétek handlowych.
4. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub
sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodéw ich nieopracowania lub
nieopublikowania.
5. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac glosowan, ktére sa mato istotne ze wzgledu na
ich przedmiot lub wielko$¢ udziatu alternatywnej sp6tki inwestycyjnej w spélce, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 70bb.
Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie
internetowej zarzadzajacego ASIL.

Art. 70bc.
1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywna sp6tka inwestycyjna, ktdra:
1) na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym lokuje swoje aktywa w dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym akcje spétek, i ktorej prawa uczestnictwa posiada pracowniczy fundusz
emerytalny,
2) na podstawie ustalen z zakladem ubezpieczen wykonujacym dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o
ktérych mowa w dziale I zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej, lub z zaktadem reasekuracji wykonujacym dziatalnos¢ w zakresie reasekuracji
ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I zatacznika do tej ustawy, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym akcje spélek, i ktérej prawa uczestnictwa posiada taki zaktad ubezpieczen
lub taki zaktad reasekuracji
- zarzadzajacy ASI przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu,
zaktadowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji, informacj¢ dotyczaca zgodno$ci przyjetej strategii
inwestycyjnej i jej realizacji z ustaleniami, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej
realizacja przyczyniaja si¢ do $rednio- i dlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych odpowiednio z aktywéw
pracowniczego funduszu emerytalnego, zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub z aktywéw
alternatywnej spotki inwestycyjne;.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci opis:
1) istotnych czynnikéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2) struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarzadzania portfelem inwestycyjnym i kosztéw tego
zarzadzania;
3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1
pkt 16 Kodeksu spétek handlowych;
4) ewentualnych konfliktéw intereséw, do ktérych doszto w zwigzku z dziataniami w zakresie
zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;
5) czy, i w jaki sposéb, zarzadzajacy ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o ocen¢ Srednio- i
dlugoterminowych wynikéw spéiki, w ktérej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
dokonano lokat.
3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ réwniez przekazywana wraz ze sprawozdaniem rocznym AFI,
o ktéorym mowa w art. 222d ust. 2.
4. Przepiséw ust. 11 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja, o ktérej mowa w ust. 1, jest publicznie udostgpniana
przez zarzadzajacego ASIL



Art. 70bd.

Za opracowanie i publikacj¢ dokumentéw, o ktérych mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4 oraz art. 70bc ust. 1, oraz za
informacje zawarte w tych dokumentach sa odpowiedzialni cztonkowie zarzadu zarzadzajacego ASI
zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 70ba ust. 1.

Art. 70c.

1. Alternatywna spétke inwestycyjna lub unijny AFI, ktére lokuja co najmniej 85% swoich aktywow w:
1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub
2) prawa uczestnictwa wigcej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub wiecej niz jednego
innego unijnego AFI, o ile stosujg one identyczne strategie inwestycyjne, lub
3) inne niz okre$lone w pkt 11 2 aktywa, ktérych warto$¢ odzwierciedla warto$¢ praw uczestnictwa innej
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

- uznaje si¢ za alternatywna spétke inwestycyjng lub unijny AFI dziatajgce jako AFI powigzany.

2. Alternatywna spétke inwestycyjna lub unijny AFI, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, uznaje si¢ za AFI
podstawowe.

Art. 70d.
1. Zarzad zarzadzajacego ASI sktada si¢ co najmniej z dwoch cztonkéw.
2. Cztonkiem zarzadu zarzadzajacego ASI moze by¢ osoba, ktéra spetnia tacznie nastepujace warunki:
1) posiada petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych;
2) nie byla karana za umyslne przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe;
3) posiada nieposzlakowana opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.
3. Co najmniej dwoch cztonkéw zarzadu zarzadzajacego ASI, w tym prezes zarzadu, oprécz wymogow, o
ktérych mowa w ust. 2, musi spetnia¢ nastepujace warunki:
1) posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2) legitymowac¢ si¢ stazem pracy nie krétszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w
instytucjach rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie lokowania
aktywoéw zgodnie z okreslona polityka inwestycyjng lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych
przez alternatywna spotke inwestycyjng lub pelnieniem przez ten okres funkcji cztonka organu,
komplementariusza lub wspdlnika prowadzgcego sprawy tych instytucji lub podmiotéw.
4. W zarzadzajacym ASI ustanawia si¢ rad¢ nadzorcza.
5. Cztonkiem rady nadzorczej moze by¢ osoba, ktéra spelnia warunki okres$lone w ust. 2. Co najmniej polowa
cztonkéw rady nadzorczej musi spelnia¢ dodatkowo warunek okreslony w ust. 3 pkt 1.
6. O zmianach w sktadzie zarzadu lub rady nadzorczej zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisje,
dotaczajac w przypadku powotania nowego cztonka tych organéw dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmian w
sktadzie zarzadu powiadomienia dokonuje przewodniczacy rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przez ten
organ.
7. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany zatrudnia¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego - do
wykonywania czynno$ci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, jezeli prawa uczestnictwa co
najmniej jednej takiej spotki moga by¢ wprowadzane do obrotu wérdd klientéw detalicznych.

Art. 70e.

1. Przedmiotem dziatalno$ci zarzadzajacego ASI moze by¢ wylacznie zarzadzanie alternatywna spotka
inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu, oraz, z zastrzezeniem ust. 2, zarzadzanie unijnym AFI,
w tym wprowadzanie tych AFI do obrotu.

2. Zarzadzanie unijnym AFI moze by¢ przedmiotem dziatalnosci wylacznie zewnetrznie zarzadzajacego ASI,
ktéry uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.



3. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadza¢ wigcej niz jedna alternatywna spotka inwestycyjna
prowadzaca dziatalno$¢ w formie okres§lonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub wigcej niz jednym unijnym AFIL.
Wewnetrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadzaé wylacznie dang spétka bedaca alternatywng sp6tka
inwestycyjna.

Art. 70f.
1. Alternatywna spétka inwestycyjna moze by¢ wprowadzana do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:
1) wérdd klientéw profesjonalnych;
2) wsrdd klientéw detalicznych - wylacznie jezeli prawa uczestnictwa tej spotki sa papierami
wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie alternatywnej sp6iki inwestycyjnej do obrotu
nastepuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 2017/1129 oraz w ustawie o ofercie publiczne;.
3. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna dziata jako AFI powiazany, moze by¢ wprowadzana do obrotu, pod
warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatywna spétka inwestycyjna albo unijny AFI, ktére sg zarzagdzane
przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo
zarzadzajacego z UE.
4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spétki inwestycyjnej do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zarzadzajacy ASI jest obowigzany zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisjg.
5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:
1) list notyfikacyjny okreslajacy planowane dziatania zarzadzajacego ASI, w tym firme¢ (nazwg)
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktéra ma by¢ wprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;
2) firme, siedzibe oraz adres depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej;
3) opis alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, ktére zostaty udostgpnione jej
inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli alternatywna spdtka inwestycyjna dziata jako AFI
powiazany;
5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej nie sa papierami
warto$ciowymi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - informacje o procedurach ustanowionych w celu
zapobiegania wprowadzaniu jej przez zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na jego zlecenie do
obrotu wséréd klientéw detalicznych;
6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa objete informacjami, o ktérych
mowa w pkt 1-51 w ust. 6.
6. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4, zalacza si¢ regulacje wewnetrzne ASIL.
7. Komisja moze zgltosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania alternatywnej spotki
inwestycyjnej do obrotu, jezeli:
1) zarzadzanie tg spétka przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub
2) zarzadzajacy ASI narusza okre$lone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i prowadzenia
swojej dziatalnosci lub dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione
podejrzenie takiego naruszenia.
8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w
ust. 5 i 6, Komisja wydaje decyzje¢, o ktérej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie
internetowej, albo informuje o mozliwo$ci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu.
9. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej wskazanej w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wcze$niej niz z
dniem doreczenia mu informacji, o ktérej mowa w ust. 8.



10. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 4, i dotaczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwtocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,

po powzigciu wiadomosci o ich wystgpieniu.
11. Komisja bez zbgdnej zwloki informuje zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzgdzanie alternatywna sp6ika inwestycyjng nie bedzie zgodne z przepisami prawa.
12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia
Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie alternatywna spétka inwestycyjna nie
jest zgodne z przepisami prawa lub zarzadzajacy ASI narusza przepisy prawa w pozostalym zakresie, Komisja
moze, bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakaza¢ dalszego wprowadzania
tej spotki do obrotu.
13. Przepiséw ust. 5-12 nie stosuje si¢, w przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spétki inwestycyjnej do
obrotu nastgpuje w trybie oferty publicznej, wymagajacym ztozenia do Komisji prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego.

Art. 70g.
1. Zarzadzajacy ASI moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, z uwzglednieniem art. 75-82
rozporzadzenia 231/2013, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci
zwigzanych z dziatalnoscig prowadzona przez tego zarzadzajacego.
2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania
dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 70e, przez zarzadzajacego ASI.
3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
zamiarze zmiany jej zakresu, a nastgpnie przekazuje Komisji informacje o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i
rozwigzaniu.
4. Do powierzania wykonywania czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cia prowadzona przez zarzadzajacego ASI
oraz przekazywania i dalszego przekazywania ich wykonywania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45a ust.
4-4d 17 oraz art. 46 ust. 9.
5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czgscia albo zlecenie zarzadzania ryzykiem, moze by¢, z
uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013, zawarta wylacznie z podmiotem podlegajacym nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym i posiadajacym zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.
6. Zawarcie przez zarzadzajacego ASI umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czescig albo zlecenie
zarzadzania ryzykiem, z podmiotem innym niz okre§lony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.
7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem jest
zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub jego cze¢$cia,
zarzadzajacy ASI zatacza:
1) statut lub umowg sp6tki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawng podmiotu, o ktérym mowa w ust.
6, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru;
2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;
3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6,
wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego - inne dokumenty i
informacje przedstawiajgce rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowg podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;
4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;
6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa
obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;



7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy,
obowigzujace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;
8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego
podmiotu, oraz oséb nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6,
majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, w tym oséb majacych wptyw
na decyzje inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
10) wskazanie alternatywnej sp61ki inwestycyjnej, ktérej dotyczy umowa, wraz z informacjami
obejmujacymi:
a) faczng warto$¢ oraz opis aktywé6w wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywne;j
spotki inwestycyjnej,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spdtki inwestycyjnej,
¢) profil ryzyka alternatywnej sp6iki inwestycyjnej;
11) uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.
8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 7, w przypadku gdy:
1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogéw, o ktérych mowa w ust. 7;
2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;
3) z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6,
lub osoby kierujace jego dziatalnos$cia nie posiadajg wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania
aktywami;
4) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6,
moze wykonywaé powierzone przez zarzadzajacego ASI czynnoS$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjne;j.
9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem jest
zlecenie zarzadzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zarzadzajacy ASI zalacza:
1) statut lub umowg spétki albo inny dokument okres$lajacy forme prawng podmiotu, o ktérym mowa w ust.
6, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru;
2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;
3) opis prowadzonej dzialalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6,
wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego - inne dokumenty i
informacje przedstawiajgce rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowg podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;
4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;
6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa
obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;
7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy,
obowigzujace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;
8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego
podmiotu oraz oséb nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6,
majacych istotny wptyw na dzialalno$¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
10) wskazanie alternatywnej sp61ki inwestycyjnej, ktérej dotyczy umowa, wraz z informacjami
obejmujacymi:



a) faczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywne;j
spoiki inwestycyjnej,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej,
¢) profil ryzyka alternatywnej sp6iki inwestycyjnej;
11) uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.
10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 9, w przypadku gdy:
1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogéw, o ktérych mowa w ust. 9;
2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;
3) z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6,
lub osoby kierujace jego dzialalno$cig nie posiadajg wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania
ryzykiem;
4) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6,
moze wykonywaé powierzone przez zarzadzajacego ASI czynnoS$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjnej.
11. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z chwilg ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia
lub podziatu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6.
12. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadto$ci lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6,
podmiot lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisje.
13. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, jest obowigzany poinformowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 819 lub w ust. 9 pkt 8 1 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, 2 1
4-6 lub w ust. 9 pkt 1, 2 i 4-6, nie pdZniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomo§ci.
14. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c,
wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej lub jego
czgscig lub ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej wymaga uzyskania przez zarzadzajacego ASI zgody
Komisji.
15. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia
16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestor6w alternatywnej spotki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z
ktérym zawarl umowe, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci
zwiazanych z dziatalno$cia prowadzona przez zarzadzajacego ASI innemu podmiotowi - rowniez z tym
podmiotem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmioty te nie ponoszg odpowiedzialnosci.

Art. 70h.
1. Zarzadzajacy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej sp6iki inwestycyjnej i ustala warto$¢ aktywow
netto oraz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami o rachunkowosci,
z czestotliwo$cig okreslong w regulacjach wewnetrznych ASI, nie rzadziej jednak niz raz w roku, a takze w
kazdym dniu wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa
tej spotki oraz w przypadku istotnej zmiany wartosci jej aktywéw. Wycena aktywow alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej obejmuje jej aktywa w calosci.
2. Zarzadzajacy ASI opracowuje i wdraza zasady i procedury dokonywania wyceny aktywow alternatywnej
spotki inwestycyjnej z uwzglednieniem art. 67-72 i art. 74 rozporzadzenia 231/2013 oraz zapewnia
informowanie inwestoréw tej spétki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjami wewnetrznymi ASI.
3. Czynno$ci wyceny aktywOw alternatywnej spotki inwestycyjnej przeprowadza:
1) zarzadzajacy ASI, pod warunkiem ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wyceny od
zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz rzetelnosc¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka
wynagrodzen ogranicza wystgpowanie konfliktéw intereséw, w tym wywieranie wpltywu na decyzje
pracownika;



2) zewnetrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez zarzadzajacego ASI, niezalezny od alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, zarzadzajacego ASI i podmiotdw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich
powiazaniach oraz zapewniajacy prawidtowe i rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.
4. Przez niezalezno$¢, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powiazan osobowych
lub kapitatowych pomi¢dzy podmiotami.
5. Zewnetrznym podmiotem wyceniajagcym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1) firma audytorska;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;
4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje prawidlowe wykonywanie
czynno$ci wyceny.
6. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynno$ci wyceny aktywow, o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i1 2, zapewnia si¢, aby byty one wykonywane przez zesp6t co najmniej trzech
rzeczoznawcOw majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepisow o
gospodarce nieruchomog$ciami.
7. Zewnetrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢ firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe
alternatywnej spétki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, depozytariusz tej sp6tki ani inny podmiot, ktérego
interesy moga by¢ sprzeczne z interesem tej sp6iki, jej inwestoréw lub zarzadzajacego ASI.
8. Do zewnetrznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis art.
45a ust. 4. Zewngetrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnosci
zwigzanych z wyceng aktywow alternatywnej spéiki inwestycyjne;j.
spowodowane niedokonaniem lub nienalezytym dokonaniem wyceny jej aktywéw. Do odpowiedzialnosci
zewngtrznego podmiotu wyceniajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem umowy, ktdrej przedmiotem jest wykonanie czynnos$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 70g ust. 16.
10. Zarzadzajacy ASI niezwtocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza o wyznaczeniu zewng¢trznego
podmiotu wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ zmian¢ zewngtrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sa
spelnione warunki okre$lone w ust. 5-7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zewnetrzny podmiot wyceniajacy nie
zapewnia prawidtowego lub obiektywnego wykonywania czynnosci wyceny.
11. Przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio do wyceny aktywOw unijnego AFI, ktérym zarzadza
zarzadzajacy ASI.

Art. 70i.

Alternatywna spétka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw uczestnictwa, jezeli regulacje wewngtrzne ASI
tak stanowig. W takim przypadku regulacje wewnetrzne ASI okreslaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej
spotki inwestycyjnej moze zada¢ odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktérym powinien zgtosi¢
zadanie odkupienia praw uczestnictwa, oraz termin, w ktérym nastapi wyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j.
1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady
wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzajacego
ASI lub zarzadzanych przez niego alternatywnych spétek inwestycyjnych, w tym:
1) cztonkéw zarzadu;
2) o0s6éb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki
inwestycyjnej;
3) os6éb sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4) os6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalnos$ci zarzadzajacego ASI z prawem.

2. Do polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 47a ust. 2 i 3.



3. Minister wta$ciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe
wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzef zarzadzajacego ASI, uwzgledniajac, aby
pozwalala ona na skuteczne i rozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechg¢cata do podejmowania ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz unijnych AFI, a takze
nie wplywata niekorzystnie na dziatanie zarzadzajacego ASI w najlepiej pojetym interesie tych podmiotéw oraz
ich inwestoréw.

Art. 70k.

1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze
podmiot ten posiada wiedz¢ i do§wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych
oraz wlaSciwg oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku zarzadzajacy ASI
ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek
dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowa¢ go jak klienta detalicznego. Zarzadzajacy ASI moze traktowac klienta profesjonalnego jak klienta
detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku.

Art. 701
1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywna sp6tka
inwestycyjna i unijnym AFI w sposéb rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych alternatywnych spétek
inwestycyjnych i ich inwestoréw, a takze w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.
2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany w szczegdlnosci:
1) zapewni¢ warunki techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczefnstwo i ciggto$¢ prowadzone;j
dziatalno$ci oraz wlasciwe jej wykonywanie;
2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktéw intereséw, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania
takiego konfliktu - zapewni¢ ochrong interesu inwestoréw alternatywnej spétki inwestycyjnej i unijnego
AFI oraz ochrong informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa;
3) opracowac i wdrozy¢ procedure zapobiegajaca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnic¢ zawodowa w celu zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji
przez osoby posiadajace dostep do tych informacji, w tym osoby kierujace dzialalnos$cia zarzadzajacego
ASI i uczestniczace w zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego
AFI;
4) posiada¢ odpowiednig struktur¢ organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji, zadan i
odpowiedzialno$ci oraz obowigzkéw informacyjnych;
5) zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dziatalnosci osoby posiadajace niezbedna
wiedze i kwalifikacje;
6) opracowac i wdrozy¢ procedury postegpowania z reklamacjami inwestoréw detalicznych alternatywnej
spotki inwestycyjnej i unijnego AFI;
7) w odniesieniu do kazdej alternatywnej sp6iki inwestycyjnej i unijnego AFI stosujacych dzwignig
finansowg AFI stosowa¢ odpowiednie procedury zarzadzania ptynnoS$cig oraz opracowac i wdrozy¢
procedury umozliwiajagce monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci, a takze regularnie przeprowadzac testy
warunkéw skrajnych obszaru ptynnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej i unijnego AFI w warunkach
normalnej ptynnosci oraz sytuacji nadzwyczajnych w zakresie ptynnosci;
8) ewidencjonowac¢ transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej
spoiki inwestycyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak réwniez
ewidencjonowa¢ transakcje zawarte na rachunek wiasny;
9) przeprowadza¢ analiz¢ przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI
i zapewnia¢ zgodno$¢ decyzji inwestycyjnych ze strategia inwestycyjna, celami i profilem ryzyka danej
spoiki lub unijnego AFIL.



3. Struktura organizacyjna zarzadzajacego ASI i przyjete u niego systemy, procedury i zasady wykonywania
dziatalno$ci powinny by¢ dostosowane do jej rozmiaréw, charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci.

4. W przypadku gdy w sktad lokat alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI wchodza papiery
wartosciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktéra przestata spetnia¢ wymagania okreslone w
rozporzadzeniu 2017/2402, zarzadzajacy ASI, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne
dziatania w najlepiej pojetym interesie inwestoréw takiej alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI.

Art. 70m.

1. U zarzadzajacego ASI dziata system kontroli wewnetrznej, ktéry sprawdza legalno$¢ i prawidtowos¢

wykonywanej dziatalnosci oraz prawidtowo$¢ sprawozdan i1 informacji sporzadzanych przez zarzadzajacego

ASI oraz zarzadzane przez niego alternatywne spotki inwestycyjne i unijne AFL

2. System kontroli wewngtrznej obejmuje:
1) system zarzadzania ryzykiem zapewniajacy prawidtowe identyfikowanie, monitorowanie i pomiar
wszelkich rodzajéw ryzyka, na ktére sg lub moga by¢ narazone kazda zarzadzana alternatywna spétka
inwestycyjna i kazdy zarzadzany unijny AFI, i obejmujacy procedury umozliwiajace zarzadzanie ich
ptynnoscia;
2) system nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem stuzacy zapewnieniu zgodnoSci dziatalnosci
zarzadzajacego ASI z przepisami prawa oraz regulacjami wewn¢trznymi obowigzujacymi u tego
zarzadzajacego, regulacjami wewnetrznymi ASI alternatywnej sp6iki inwestycyjnej albo regulacjami
wewnetrznymi unijnego AFI, ktérymi zarzadza;
3) system audytu wewng¢trznego stuzacy weryfikacji systeméw oraz regulacji wewngtrznych
obowigzujacych u tego zarzadzajacego i regulacji wewnetrznych ASI wedtug kryterium prawidlowosci i
skuteczno$ci wypelniania obowigzkéw zarzadzajacego ASI oraz eliminacji nieprawidlowosci w tych
systemach i regulacjach.

3. Przyjety u zarzadzajacego ASI system zarzadzania ryzykiem powinien:
1) zapewnia¢, aby ocena wiarygodno$ci kredytowej aktywdéw zarzadzanych przez niego alternatywnych
spolek inwestycyjnych i unijnych AFI nie byta oparta wytgcznie ani w spos6b automatyczny na ratingach
wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;
2) ustanawia¢ system limitdw wewnegtrznych dla kazdej zarzadzanej alternatywnej sp6iki inwestycyjnej i
kazdego zarzadzanego unijnego AFI, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI;
3) zapewnia¢ dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spétki inwestycyjnej i unijnego AFI do ich
wielkosci 1 struktury ich portfela oraz do ich strategii i celéw inwestycyjnych;
4) zapewnia¢ sp6jnos¢ profilu ptynnosci i polityki odkupywania praw uczestnictwa oraz strategii
inwestycyjnej danej alternatywnej sp6iki inwestycyjnej i danego unijnego AFIL.

Art. 70n.
1. Kapitat poczatkowy na wykonywanie dziatalno$ci:

1) zewng¢trznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ 125 000 euro,

2) wewnetrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ 300 000 euro
- przy zastosowaniu sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajacego ASI.

2. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sume kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostal wptacony
acznie z premia emisyjna, niepodzielonego zysku z lat ubiegltych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o
ile zysk ten wynika ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu
rezerwowego, pomniejszong o niepokryta strate z lat ubiegtych.

Art. 70o0.



1. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany do utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 25%
réznicy pomigdzy warto$cig kosztow ogétem a wartoscia niektorych kosztéw zmiennych poniesionych w
poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225
ust. 2a, a jezeli zarzadzajacy ASI nie prowadzit dziatalnosci lub prowadzit ja krécej niz rok - na poziomie nie
nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscia kosztéw ogétem a wartoscig niektérych kosztéw zmiennych
okreslonych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.
2. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz
okreslony w art. 70n ust. 1.
3. Od chwili, gdy warto$¢ aktywdéw zarzadzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych przekroczy wyrazong
w zlotych réwnowarto$¢ 250 000 000 euro na dzien wystapienia zdarzenia, zarzadzajacy ASI jest obowigzany
niezwlocznie zwigkszy¢ poziom kapitatu wtasnego o kwotg dodatkowa stanowiaca 0,02% réznicy miedzy sumag
wartosci aktywOw tych spétek a kwotg stanowiacg réwnowarto§¢ w ztotych 250 000 000 euro.
4. Zarzadzajacy ASI nie ma obowigzku zwigkszenia poziomu kapitalu wlasnego, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli
suma kapitatu poczatkowego i kwoty dodatkowej, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przekroczy wyrazong w zlotych
réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.
5. Réwnowarto$¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, ustala si¢ przy zastosowaniu
$redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien
wystgpienia zdarzenia.
6. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany, z uwzglednieniem art. 12-15 rozporzadzenia 231/2013:
1) zwigksza¢ kapital wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwote dodatkowg - odpowiednio do ryzyka
roszczeh wobec zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkéw
zwigzanych z zarzadzaniem alternatywna spétka inwestycyjna, albo
2) zawrze¢ umowg ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania
lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow zwigzanych z zarzadzaniem alternatywna spétka
inwestycyjna.
7. O zmniejszeniu warto$ci kapitatu wlasnego ponizej poziomu okre$lonego w ust. 1 zarzadzajacy ASI
zawiadamia niezwlocznie Komisj¢. Komisja moze cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI, jezeli warto$¢ jego kapitatu wlasnego nie zostanie, w terminie 3 miesigcy, uzupetniona do
wymaganego poziomu.
8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitatu wlasnego zarzadzajacego ASI ulegnie obnizeniu ponizej
poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, zarzadzajacy ASI jest obowigzany zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu
wlasnego do wymaganego poziomu w terminie 6 miesigcy.
9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong interesu inwestoréw
alternatywnych spoétek inwestycyjnych, okresli, w drodze rozporzadzenia, rodzaje kosztéw zmiennych, o ktére
pomniejsza si¢ koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitalu wtasnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70p.

1. Aktywa zarzadzajacego ASI stanowiagce pokrycie kapitatlu wlasnego, w wysokosci okreslonej zgodnie z art.
700, sa lokowane w sposéb zapewniajacy odpowiednig pltynno$¢ i bezpieczenstwo.

2. W przypadku wewnetrznie zarzadzajacego ASI ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy aktywow
alternatywnej spétki inwestycyjnej - do wysokosci okreslonej zgodnie z art. 700.

Art. 70q.
1. Kapitat zaktadowy zarzadzajacego ASI moze pochodzi¢ wytacznie ze zrédet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub na nabycie akcji nie moga
pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

3. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego wewnetrznie zarzadzajacego ASI, do wysokosci okreslonej w art.
700 ust. 1, lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

4. Akcje zarzadzajacego ASI moga by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sg zdematerializowane.



Art. 70r.
1. Zarzadzajacy ASI zawiadamia Komisj¢ o istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu albo danych
osobowych podmiotu, ktérego udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym, w zwiazku z nabyciem lub obj¢ciem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lub 50% albo, w
zwigzku ze zbyciem akcji, spadl ponizej takiego progu.
3. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania zarzadzajacym ASI, z uwagi na ocen¢
sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na
poziomach okre$lonych w ust. 2, lub z uwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na zarzadzajacego ASI,
Komisja moze, w drodze decyzji:
1) nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia
stosownych czynnosci, lub
2) zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy czym przy dokonywaniu
oceny, czy zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.
4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, sg natychmiast wykonalne.
5. W przypadku wydania zakazu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu
ze wszystkich posiadanych akcji zarzadzajacego ASI jest bezskuteczne.
6. Uchwata walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano
prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata decyzj¢ w przedmiocie zakazu, o ktérym mowa w
ust. 3 pkt 2, chyba ze uchwata spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw oddanych bez uwzglednienia
gloséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez
Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.
7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla decyzj¢ w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 3, jezeli
ustaly okolicznosci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

Rozdzial 2
Zezwolenia

Art. 70s.

1. Whiosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI moze ztozy¢:
1) spotka kapitalowa w organizacji - w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢ jako
wewngetrznie zarzadzajacy ASI;
2) spotka kapitalowa, ktéra ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spétki inwestycyjnej, zgodnie z jej
umowg albo statutem, przed zgloszeniem tej sp6tki do sadu rejestrowego - w przypadku gdy zamierza ona
prowadzi¢ dziatalno$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI.

2. Bieg terminéw okreslonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spétek handlowych do zgtoszenia spé6tki do
sadu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.
3. Do wniosku spéiki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI zalacza
sie:
1) statut lub umowg spo6iki;
2) odpis z rejestru przedsigbiorcéw - w przypadku spétki kapitatowej, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;
3) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwdéch cztonkéw zarzadu,
ktérzy spetniaja warunki okre$lone w art. 70d ust. 3;
4) w przypadku akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy, bedacych:
a) osobami fizycznymi - dane osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy
zawodowej lub wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej,



b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci prawnej -
informacje¢ na temat wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane
przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i informacje
przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacj¢ finansowa;
5) informacje o podmiotach dominujacych i podmiotach zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i
adresu lub miejsca zamieszkania oraz opis wykonywanej dziatalnosci gospodarczej;
6) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania - w przypadku spétki, o ktérej mowa
w art. 8b ust. 2 pkt 2, jezeli wykonywata inng dziatalno$¢ przed ztozeniem wniosku;
7) analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez okres roku;
8) regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorzystanie mogltoby naruszac interes
inwestoréw alternatywnej spétki inwestycyjnej lub interes nabywcéw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw warto§ciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym;
9) opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;
10) dane osobowe 0séb, ktére maja istotny wplyw na dziatalno$¢ alternatywnej spétki inwestycyjne;j,
zatrudnionych u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g
ust. 1, wnioskodawca zlecit zarzadzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej lub
jego czescia lub zarzadzanie ryzykiem, wraz z opisem kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych tych oséb
oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;
11) plan dziatalno$ci obejmujacy:
a) wskazanie zakresu czynnosci, ktére wnioskodawca zamierza wykonywac,
b) schemat oraz opis organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i oddzialéw, jezeli
jest planowane ich otwarcie,
c) opis sposobu wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi, dotyczacy w szczegdlnosci kapitatéw wilasnych zarzadzajacego ASI, polityki
wynagrodzen, konfliktéw interesow, zarzadzania ryzykiem oraz ptynnoscia, wyceny aktywow
zarzadzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych, powierzania wykonywania czynno$ci innym
podmiotom, obowigzkéw informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawczych,
d) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatalno$ci, w tym warunkéw lokalowych, systeméw
informatycznych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;
12) informacje o alternatywnych spétkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca zamierza zarzadzac,
obejmujace:
a) strategie inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjnej,
b) wskazanie funduszy bazowych - w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywng spotka
inwestycyjna, ktora jest funduszem funduszy,
c) opis polityki zarzadzajacego ASI w zakresie korzystania przez alternatywng spétke inwestycyjna z
dzwigni finansowej AFI,
d) profile ryzyka alternatywnej spétki inwestycyjnej,
e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby - w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna, ktéra dziata jako AFI powigzany,
f) wskazanie panstwa macierzystego - w przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub
alternatywng spétka inwestycyjna z siedziba w panstwie nalezacym do EEA;
13) informacje o zwigzanych z zarzadzaniem alternatywna sp6tka inwestycyjng czynnosciach, ktérych
wykonywanie jest lub zostanie powierzone przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym,
obejmujace:
a) opis powierzanych czynnosci,
b) opis dziatalnos$ci prowadzonej przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego, ktérym jest
lub zostanie powierzone wykonywanie czynno$ci,



c¢) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcéw lub przedsigbiorcow
zagranicznych wykonywania powierzonych czynnosci,
d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci;
14) odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktérym wnioskodawca zamierza powierzy¢ wykonywanie
czynnoS$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1;
15) informacje i dokumenty dotyczace danej alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktérag wnioskodawca
bedzie zarzadza¢ po uzyskaniu zezwolenia, obejmujace:
a) umowe lub statut spétki bedacej alternatywna spdtka inwestycyjna - w przypadku gdy prowadzi ona
dziatalno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,
b) regulacje wewnetrzne ASI,
c¢) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5
1 6 stosuje si¢ odpowiednio,
d) o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci przyjetych w regulacjach wewnetrznych ASI metod i
zasad wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami dotyczacymi rachunkowosci,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta dla danej spolki strategia inwestycyjng - w
przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanie alternatywnej sp6tki inwestycyjnej do obrotu wsréd
klientéw detalicznych,
e) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej,
f) dane osobowe czlonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji
depozytariusza przez jego jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczenia
zawodowego,
g) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych
W umowie.
4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI spétka zalacza
dodatkowo oswiadczenie o niewystegpowaniu powigzan, o ktérych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku
wystepowania takich powigzan - informacj¢ o powigzaniach obejmujaca:
1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zarzadzajacych z UE, spélek zarzadzajacych, zagranicznych firm
inwestycyjnych, instytucji kredytowych, podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim oraz podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z ktérymi spéika jest powigzana;
2) okreslenie rodzaju powigzan;
3) wskazanie organéw panstw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w
pkt 1, oraz organéw panstw cztonkowskich, ktére nadzoruja ich dziatalnos¢.
5. Opisy, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3 i 10, powinny uwzglednia¢ kwalifikacje i doswiadczenia zawodowe w
zakresie poszczegdlnych strategii inwestycyjnych alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 12 lit. a.
6. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje wnioskodawcy w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w
kapitale zaktadowym wnioskodawcy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania
alternatywna spdtka inwestycyjna przez zarzadzajacego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesu inwestoréw tej spotki, Komisja moze zadaé przedstawienia innych danych
dotyczacych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 70t.

1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.

2. Rozpoczecie przez zarzadzajacego ASI dziatalno$ci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spelnieniu wymagan
okreslonych w przepisach dziatu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI Komisja zasi¢ga opinii
wladciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli zarzadzajacy ASI bylby:



1) podmiotem zaleznym od zarzadzajacego z UE, spoiki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej,
instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia w
panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim;
2) podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zarzadzajacego z UE, sp6iki zarzadzajacej,
zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;
3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontroluja zarzadzajacego z UE, spétke
zarzadzajaca, zagraniczng firme inwestycyjna, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$é
ubezpieczeniowa posiadajacy zezwolenie w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢
reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim.
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI, w przypadku
gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) wnioskodawca, cztlonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej lub osoby, o ktérych mowa w art. 70s ust.
3 pkt 10, moga wykonywac dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie
zabezpieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze gdy cztonkowie zarzadu
lub rady nadzorczej nie spetniaja wymogéw, o ktérych mowa w art. 70d ust. 2, lub nie s3 spetnione
wymagania, o ktérych mowa w art. 70d ust. 3;
3) wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje zarzadzajacego ASI w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatu w
kapitale zakladowym mogtby okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywna
spotkg inwestycyjna, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu
inwestoréw tej spoiki;
4) pozostawanie zarzadzajacego ASI w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwié¢
Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad zarzadzajacym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru
bytoby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tego podmiotu.
5. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 3, jest
negatywna.

Art. 70u.

1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 701, art. 70m, art. 70n, art. 70p i art. 70q stosuje si¢
odpowiednio do spéiki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje si¢ do sp6tki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, ubiegajacej si¢ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez zarzadzajacego ASI, jezeli przed dniem ztozenia wniosku
spotka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy zataczy¢
zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglo$ci akcjonariuszy, wydane na
podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa.

Art. 70v.

1. Zarzadzajacy ASI powiadamia Komisj¢ o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania dziatalnos$ci
okreslonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1,91 11-13.

2. Zarzadzajacy ASI moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli
Komisja w terminie miesigca od otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany
albo wobec jej zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana
bytaby sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzilaby do wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci



z naruszeniem zasad uczciwego obrotu, w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestorow
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub w spos6b niezapewniajgcy ostroznego i stabilnego zarzadzania
alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi przez zarzadzajacego ASIL

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozonos$ci planowanej zmiany termin okreslony w
ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi zarzadzajacego ASI o
przedtuzeniu, nie wigcej jednak niz o miesigc.

Art. 70w.

1. Z zastrzezeniem art. 238b, zewnetrznie zarzadzajacy ASI powiadamia Komisj¢ o kazdej alternatywnej spotce
inwestycyjnej, ktdra zamierza zarzadzac, dotaczajac do powiadomienia dotyczace tej spétki informacje i
dokumenty, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 141 15, a w przypadku gdy bytyby one tozsame z
dokumentem lub informacjg uprzednio przekazanymi Komisji - o§wiadczenie o aktualno$ci danego dokumentu
lub informacji.

2. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ zarzadzanie dang sp6tka po uptywie miesigca od dnia otrzymania przez
Komisje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x.

1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI wygasa:
1) z chwila ogtoszenia upadlos$ci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
2) gdy zarzadzajacy ASI przez 12 miesi¢ecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania
alternatywna spétka inwestycyjng lub unijnym AFI;
3) gdy zarzadzajacy ASI przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzit dziatalnoéci objetej tym
zezwoleniem.

2. Od dnia wygas$niecia zezwolenia na wykonywanie dzialalnoS$ci przez zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub od
dnia wydania decyzji o cofnigciu tego zezwolenia alternatywna spétka inwestycyjna jest reprezentowana przez
depozytariusza. W tym czasie spétka ta nie moze by¢ wprowadzana do obrotu, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Cofnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI powoduje
rozwigzanie alternatywnej sp6iki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie okre§lonej w art. 8a ust. 2 pkt
1, chyba ze w terminie 3 miesi¢cy od dnia cofnigcia lub wygasnigcia zezwolenia zostanie dokonana zmiana
statutu alternatywnej sp6iki inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci, w wyniku ktérej spotka ta nie
bedzie wypetniaé¢ definicji alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI powoduje
rozwigzanie alternatywnej sp6iki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie okre§lonej w art. 8a ust. 2 pkt
2, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI lub od dnia cofnigcia takiego zezwolenia inny zarzadzajacy ASI lub zarzadzajacy z UE nie
przejmie zarzadzania tg spoika.

Art. 70y.
1. Do rozwigzania alternatywnej sp6iki inwestycyjnej stosuje si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych, z tym
ze:
1) rozwigzanie sp6iki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spo6iki jest depozytariusz alternatywnej spéiki inwestycyjnej;
3) o ztozeniu do sadu rejestrowego wniosku o wykreslenie alternatywnej sp6tki inwestycyjnej z rejestru
likwidator niezwlocznie informuje Komisje.

2. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

3. Przepiséw art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spétek handlowych nie stosuje sig.



Art. 70z.

Zarzadzajacy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji dotyczace alternatywnej
spotki inwestycyjnej, ktéra zarzadza. Przepisy art. 69 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze w przypadku
wygasniecia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI dokumenty oraz
inne no$niki informacji dotyczace takiej sp6iki przechowuje i archiwizuje jej depozytariusz.

Art. 70za.

Zarzadzajacy ASI moga by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w art. 70, jezeli statut izby tak stanowi. W takim
przypadku zadania izby okre§lone w art. 70 ust. 2 odnoszg si¢ réwniez do alternatywnych spétek
inwestycyjnych i zarzadzajacych ASI.

Rozdzial 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb.
1. Dziatalno$¢ okres$lona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji i moze by¢ wykonywana
na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, jezeli taczna warto§¢ aktywéw wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi zamierza zarzadzac¢ lub zarzadza
zarzadzajacy ASI, nie przekracza, z uwzglednieniem art. 2 rozporzadzenia 231/2013, wyrazonej w ztotych
réwnowartosci kwoty 100 000 000 euro, a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza wylacznie spétkami,
ktére nie stosuja dzwigni finansowej AFI i w ktérych prawa uczestnictwa moga by¢ odkupione po co najmniej 5
latach od momentu ich nabycia - réwnowartosci kwoty 500 000 000 euro.
2. Ré6wnowarto$¢ w ztotych kwot okre$lonych w ust. 1 ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy:
1) dzien ztozenia wniosku - w przypadku podmiotu ubiegajacego si¢ o wpis do rejestru zarzadzajacych
ASI;
2) dzien przyjety jako dzief obliczenia Iacznej wartosci aktywdéw wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza - w przypadku zarzadzajacego
ASI wpisanego do rejestru zarzadzajacych ASI.
3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisje¢ o przyjetym dniu obliczania tacznej wartosci aktywoéw
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérym zarzadza, jak
rOéwniez o jego zmianie.
4. Do zarzadzajacego ASI, ktéry wykonuje dziatalno$¢ okreslong w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po
uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ przepisow art. 70ba-70bd, art. 70d, art. 70f ust.
3-12, art. 70g-70j, art. 701-70r oraz przepiséw dziatéw IIIb, IV, XII i XIII.
5. Dziatalno$¢ okreS§lona w art. 70e ust. 1 moze by¢ wykonywana przez zarzadzajacego ASI, ktéry spetnia
warunki okre$lone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci zarzadzajacego ASI, jezeli
wystapi on o takie zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 nie stosuje si¢.
6. Rejestr zarzadzajacych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc.

1. Komisja dokonuje wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI na wniosek:
1) spéiki kapitatowej w organizacji - w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢ jako
wewngetrznie zarzadzajacy ASI;
2) spoiki kapitatlowej, ktéra ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej
umowg albo statutem, przed zgloszeniem tej sp6tki do sadu rejestrowego - w przypadku gdy zamierza ona
prowadzi¢ dziatalno$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwzglednieniem art. 5 rozporzadzenia 231/2013, zalacza sig:

1) statut lub umowe spotki;



2) odpis z rejestru przedsigbiorcow - w przypadku spoétki kapitatowej, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;
3) dane osobowe cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak réwniez innych oséb, ktdre
odpowiadaja za wykonywang przez wnioskodawce dziatalno$¢ lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z
Krajowego Rejestru Karnego;
4) opis alternatywnych spétek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych spétek, ktérymi
wnioskodawca zamierza zarzadzaé, obejmujacy:
a) planowanag taczng warto$¢ aktywéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych tych spétek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej kazdej z tych spétek;
5) adres siedziby zarzadzajacego ASI.
3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI, w
przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami ust. 2 oraz
art. 5 rozporzadzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo wniosek zostat ztozony przez podmiot
nieuprawniony;
2) z analizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca lub osoby, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 3, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w
sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestoréw alternatywnej sp6tki inwestycyjne;j.
4. Bieg terminéw okreslonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spétek handlowych do zgtoszenia spé6tki do
sadu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70zd.

1. Wpisowi do rejestru zarzadzajacych ASI podlega:
1) firma (nazwa) i adres siedziby zarzadzajacego ASI;
2) w przypadku zewng¢trznie zarzadzajacego ASI - firma (nazwa) i adres siedziby kazdej zarzadzanej przez
niego alternatywnej sp6iki inwestycyjne;j.

2. Rejestr zarzadzajacych ASI jest jawny.

3. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zgtasza do tego rejestru kazda
alternatywng spétke inwestycyjna, ktérg zamierza zarzadzac, przekazujac Komisji informacj¢ o jej firmie
(nazwie) wraz z opisem jej polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej albo o§wiadczeniem, ze polityka
ta oraz strategia sa zgodne z opisem, o ktérym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie
danych okreslonych w ust. 1, w tym o zaprzestaniu zarzadzania alternatywna spétka inwestycyjna wpisang do
tego rejestru, a w przypadku gdy jest ono zwigzane z przejeciem zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjng
przez inny podmiot - wskazuje réwnocze$nie firme¢ (nazwe) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze.
1. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zapewnia, z uwzglednieniem art. 2 ust. 6 oraz art.
3 rozporzadzenia 231/2013, monitorowanie facznej wartos$ci aktywoéw wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza, oraz jej obliczanie co najmniej raz na
12 miesigcy.
2. W przypadku gdy laczna warto$¢ aktywow, o ktérej mowa w ust. 1, przekroczy prég okreslony w art. 70zb
ust. 1 i przekroczenie to nie bedzie miato charakteru tymczasowego, o ktérym mowa w art. 4 rozporzadzenia
231/2013, zarzadzajacy ASI:
1) niezwlocznie informuje Komisj¢ o przekroczeniu;
2) w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:
a) sktada wniosek o zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI zgodnie z art.
70s albo
b) zaprzestaje wykonywania dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi i
informuje o tym niezwtocznie Komisje¢, wskazujac date zaprzestania wykonywania tej dziatalnosci.



3. W przypadku niezlozenia w terminie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, Komisja wydaje decyzj¢ o
wykre$leniu zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASIL.

Art. 70zf.

1. Komisja wykresla zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI z urzedu w przypadku:
1) ogloszenia upadlosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
2) niewykonywania dziatalno$ci zarzadzania ASI przez okres kolejnych 12 miesiecy;
3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji o wykresleniu zarzadzajacego
ASI z rejestru zarzadzajacych ASI;
4) uzyskania przez zarzadzajacego ASI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego
ASI;
5) poinformowania Komisji przez zarzadzajacego ASI o zaprzestaniu wykonywania dziatalno$ci
zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi w zwigzku z niemajacym charakteru tymczasowego
przekroczeniem progu, o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Na wniosek zarzadzajacego ASI, ktéry nie zarzadza zadng alternatywna sp6tka inwestycyjna, Komisja
wykres$la go z rejestru zarzadzajacych ASI przed uptywem terminu okreslonego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykreslenia zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3
przepisy art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 70zg.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia
rejestru zarzadzajacych ASI przez Komisjg, w tym sposéb dokonywania wpiséw oraz tryb jego udostepniania,
uwzgledniajac zapewnienie sprawnosci postgpowania.

Rozdzial 4
(uchylony).

Dziat I1Ib
Przejecie kontroli nad spétkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj.
1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ w przypadku przejecia przez fundusz kontroli nad sp6tka nienotowana
na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, z wyjatkiem przejecia kontroli nad:
1) mikroprzedsigbiorca, matym przedsigbiorca lub $rednim przedsi¢biorcg w rozumieniu ustawy z dnia 6
marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcéw;
2) sp6tka celowa specjalnego przeznaczenia, ktérej przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jest
nabywanie nieruchomosci w celach inwestycyjnych i zarzadzanie nimi.

2. Przez uzyte w niniejszym dziale okre$lenia:
1) spétka nienotowana na rynku regulowanym - rozumie si¢ spéike, ktdrej papiery wartoSciowe nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) notowany emitent - rozumie si¢ podmiot emitujagcy we wlasnym imieniu akcje lub inne papiery
warto$ciowe o charakterze udziatowym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
3) fundusz - rozumie si¢ specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety,
alternatywna spétke inwestycyjna oraz unijny AFI, ktére sg zarzadzane przez odpowiednio towarzystwo
albo zarzadzajacego ASI;



4) porozumienie - rozumie si¢ pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania, zbywania lub
posiadania praw udzialowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywania prawa gtosu z posiadanych w
nim praw udzialowych lub prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i operacyjnej;
5) kontrola - rozumie si¢ w odniesieniu do:
a) spoiki nienotowanej na rynku regulowanym - posiadanie wigcej niz 50% ogdlnej liczby gloséw w
takiej spoice,
b) notowanego emitenta - bycie podmiotem dominujacym wobec takiego emitenta;
6) przejecie kontroli - rozumie si¢ doprowadzenie do uzyskania kontroli:
a) indywidualnie przez fundusz,
b) wspdlnie przez wigcej niz jeden fundusz zarzadzany przez to samo towarzystwo albo tego samego
zarzadzajacego ASI, gdy fundusze te taczy porozumienie,
c) przez fundusz na podstawie porozumienia mi¢dzy towarzystwem lub zarzadzajacym ASI, ktére nim
zarzadzaja, i co najmniej jednym innym towarzystwem, zarzadzajacym ASI lub zarzadzajacym z UE.
3. Do ustalenia udzialu gtoséw, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmuje si¢ wszystkie udzialy, z ktérymi
jest zwigzane prawo glosu w spélce, znajdujace si¢ w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktérym sprawuje
on kontrole, lub podmiotéw posiadajacych akcje w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz funduszu lub
podmiotu, nad ktérym fundusz sprawuje kontrole.

Art. 70zk.

1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI kazdorazowo zawiadamiaja Komisj¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu przez
zarzgdzany fundusz, ktéry posiada, nabywa lub zbywa udziaty lub akcje w spéice nienotowanej na rynku
regulowanym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30%, 50% lub 75% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw w tej spoice
oraz o obnizeniu udziatu w ogélnej liczbie gloséw ponizej tych progéw.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, sktada si¢ niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 10 dni
roboczych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zarzadzajacy ASI dowiedzieli si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej
liczbie gtosow.

Art. 70zl
1. O przejeciu przez fundusz kontroli nad spétka nienotowana na rynku regulowanym towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI, ktérzy zarzadzaja tym funduszem, zawiadamiaja w terminie 10 dni roboczych od dnia
przejecia kontroli:
1) Komisje;
2) spotke nienotowang na rynku regulowanym, nad ktérg fundusz przejat kontrolg;
3) wspolnikéw lub akcjonariuszy spéiki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktérg fundusz przejat
kontrole - w zakresie, w jakim dane o nich sg dostgpne towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) informacje o liczbie udziatow w kapitale zakladowym spétki nienotowanej na rynku regulowanym
posiadanych po przejeciu kontroli oraz o liczbie gtoséw wynikajacej z posiadania akcji lub udziatéw i ich
procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;
2) informacje o warunkach, na jakich przejeto kontrole, w tym informacje o podmiotach, ktére w wyniku
czynnos$ci prawnej dokonanej z przejmujacym kontrolg bgda uprawnione do wykonywania prawa glosu w
spétce nienotowanej na rynku regulowanym;
3) date przejecia kontroli;
4) dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktére zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrole;
5) opis sposob6éw zapobiegania powstawaniu konfliktéw intereséw pomig¢dzy towarzystwem,
zarzadzajacym ASI oraz funduszem a spétka nienotowang na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca
jego udostepnienia;
6) opis zasad udostgpniania informacji spétce nienotowanej na rynku regulowanym oraz innym podmiotom
albo wskazanie miejsca jego udostgpnienia.



3. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazuja:
1) Komisji, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo inwestorom funduszu -
informacje dotyczace zrédet pochodzenia §rodkéw finansowania dziatan, ktérych skutkiem jest przejecie
kontroli;
2) spétce nienotowanej na rynku regulowanym i wspdlnikom albo akcjonariuszom, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 2 i 3, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1 - informacje o zamiarach dotyczacych dalszego
prowadzenia dziatalnosci tej spétki, w tym informacje majace istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz
warunki pracy i placy w tej spétce.

4. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI wystepuja w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, skierowanym do

sp6iki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktérg fundusz przejat kontrole, o niezwtoczne:
1) poinformowanie przedstawicieli pracownikéw spétki nienotowanej na rynku regulowanym, a w
przypadku ich braku, pracownikéw tej sp6tki o przejeciu kontroli nad tg spotka,
2) przekazanie przedstawicielom pracownikéw sp6tki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku
ich braku, pracownikom tej sp6iki informacji, o ktérych mowa w ust. 2, i udostepnienie im informacji, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, o ile z odrgbnych przepiséw nie wynikaja ograniczenia w tym zakresie

- zgodnie z przepisami prawa pracy i w spos6b przyjety u danego pracodawcy.

Art. 70zm.
1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, ktérzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrol¢ nad notowanym
emitentem, niezwtocznie przekazuja:
1) Komisji,
2) notowanemu emitentowi, nad ktérym fundusz przejat kontrole,
3) wspdlnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad ktérym fundusz przejat kontrole - w
zakresie, w jakim dane o nich sg dost¢gpne towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI
- informacje zwigzane z przejgciem kontroli.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:
1) dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktérzy zarzadzajg funduszem przejmujacym kontrolg;
2) opis sposob6éw zapobiegania powstawaniu konfliktéw intereséw pomig¢dzy towarzystwem,
zarzadzajacym ASI oraz funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanie miejsca jego udost¢pnienia;
3) opis zasad udostgpniania informacji notowanemu emitentowi oraz innym podmiotom albo wskazanie
miejsca jego udostepnienia.
3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, przekazujac notowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowa w
ust. 1, wystgpuja o niezwloczne przekazanie tych informacji pracownikom tego emitenta lub ich
przedstawicielom, zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposéb przyjety u danego pracodawcy, o ile z
odrebnych przepiséw nie wynikaja ograniczenia w tym zakresie.
4. Przepiséw ust. 1-3 nie stosuje si¢ do towarzystwa ani zarzadzajacego ASI, ktérzy zarzadzaja funduszem
przejmujacym kontrole nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim informacje okreslone w ust. 2 zostaly
ujawnione wraz z zawiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej.

Art. 70zn.
1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, ktérzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg nad spétka
nienotowang na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentem, s3 obowigzani, w okresie 24 miesi¢cy od
dnia przejecia kontroli, zapobiega¢ wyprzedazy aktywéw odpowiednio tej spotki albo tego emitenta.
2. Zapobieganie wyprzedazy aktywdéw, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje:
1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udzialéw w spéice nienotowanej na rynku regulowanym lub w
notowanym emitencie oraz innych czynnos$ci prawnych, w sposéb skutkujacy bezposrednio lub posrednio
dokonaniem:



a) wyplat wynikajacych z prawa do udzialu w zysku spétki nienotowanej na rynku regulowanym lub

notowanego emitenta, w szczegdlnosci wyplat kwot wynikajacych z podziatu zysku, odsetek od akcji,

oraz zaliczek na poczet takich wyptat,

b) obnizenia kapitalu zaktadowego, umorzenia udzialéw lub akcji, nabycia udziatéw lub akcji

wlasnych spétki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta,

c) zwrotu doptlat, o ktérych mowa w art. 179 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w przypadku spéiki z

ograniczong odpowiedzialno$cia;
2) obowigzek podejmowania z zachowaniem nalezytej starannos$ci dziatah majacych na celu zapobiezenie
skutkom okre§lonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dotycza:

1) wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez sp6tkg nienotowang na rynku
regulowanym lub notowanego emitenta - w kwocie przekraczajacej warto$¢ réznicy migdzy warto$cia
aktywOw netto z ostatniego rocznego sprawozdania finansowego tej spétki lub tego emitenta a wartoscig
stanowigcg sum¢ wartosci wptaconej czesci kapitatu zaktadowego oraz wartosci kapitatu zapasowego i
kapitatéw rezerwowych, w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej sp6iki lub tego emitenta
pozwalajg na uzycie tych kapitatow;
2) wyplat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spétke nienotowang na rynku
regulowanym lub notowanego emitenta - w zakresie, w jakim kwota przeznaczona do podziatu migdzy
wspdlnikéw albo akcjonariuszy nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone do podziatu, oraz pomniejszonego o kwote
niepokrytych strat z lat ubiegtych, wartosci bilansowej udziatéw albo akcji wtasnych oraz o kwoty, ktére
zgodnie z ustawa, statutem albo umowa tej spétki lub tego emitenta powinny by¢ przekazane z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaly rezerwowe;
3) nabycia przez spotke nienotowana na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lub na rzecz tej
spotki lub tego emitenta udziatéw albo akcji wlasnych - w zakresie, w jakim takie nabycie jest
dopuszczalne na podstawie odrebnych przepiséw, o ile warto§¢ nabywanych udziatéw albo akcji tacznie z
wartoscia udziatéw albo akcji uprzednio nabytych przez t¢ spétke lub tego emitenta lub nabytych na jej
rzecz lub na jego rzecz nie bedzie przekracza¢ warto$ci réznicy pomiedzy warto$cia aktywow netto z
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego tej sp6tki lub tego emitenta a warto$cig stanowiaca sumeg
wartos$ci wptaconej czesci kapitatu zaktadowego oraz wartos$ci kapitalu zapasowego i kapitatow
rezerwowych w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej spdtki pozwalajg na uzycie tych kapitatow;
4) obnizenia kapitalu zaktadowego w granicach dozwolonych ustawg - jezeli obnizenie kapitatu
zaktadowego ma na celu wyréwnanie poniesionych strat lub przeniesienie okre§lonych kwot do kapitaléw
rezerwowych, pod warunkiem ze w wyniku tej operacji warto$¢ kapitaléw rezerwowych nie przekroczy
10% obnizonego kapitatu zaktadowego.

DZIAL 1V
Depozytariusz

Rozdzial 1
Depozytariusz funduszu inwestycyjnego

Art. 71.
1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdego funduszu inwestycyjnego.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego mozna zawrze¢ wylacznie z:
1) bankiem krajowym, ktérego fundusze wtasne wynoszg co najmniej 100 000 000 zt;

2) oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli fundusze
przydzielone do dyspozycji tego oddziatu wynosza co najmniej 100 000 000 zt;



3) Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna.
3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego mozna zawrzeé
réwniez z firmg inwestycyjna uprawniong do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktérym mowa w art. 97 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych 750 000 euro.
4. Réwnowarto$¢ w zlotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 3, jest ustalana zgodnie z art. 98 ust.
10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72,
1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013 - w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, obejmuja:
1) przechowywanie aktywéw funduszu inwestycyjnego;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw funduszu inwestycyjnego;
3) zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w
prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;
4) zapewnienie monitorowania przeptywu §rodkéw pieni¢znych funduszu inwestycyjnego;
5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;
6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastgpowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami
funduszu;
7) zapewnienie, aby warto$¢ aktyw6éw netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;
8) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;
9) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem funduszu
inwestycyjnego;
10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujacymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z
uwzglednieniem interesu uczestnikow.

2. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 159, depozytariusz oprécz rejestru aktywow funduszu
prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.
3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowiazkéw funduszu, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez stalg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem funduszu.
4. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywac innych
czynnosci dotyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktére mogtyby wywotaé konflikt intereséw pomigdzy
nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu inwestycyjnego, w szczegdélnosci
petni¢ funkcji prime brokera, chyba ze:
1) oddzieli pod wzglgdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowa¢ powstanie
konfliktu intereséw, oraz
2) zapewni wlasciwag identyfikacje¢, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami interesow, a takze
informowanie uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.



Art. 72a.

1. Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz uczestnikéw funduszu przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w
zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 4 ust. la albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spoétka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE - przeciwko tej spdtce albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytulu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym
funduszem i prowadzenia jego spraw nalezagcym odpowiednio do kompetencji spéiki zarzadzajacej albo
zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek uczestnika funduszu.

3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. z
2021 r. poz. 1805, z p6zn. zm.), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa
procesowego uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym uczestnika, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
uczestnika.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 2, wystgpito kilku uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, a
szkoda kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw towarzystwa, spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne
jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych uczestnikéw funduszu, depozytariusz ogtasza zgodnie z
okreslonym w statucie funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o mozliwosci zgtaszania
przez uczestnikéw depozytariuszowi wnioskOw o wytoczenie takiego pow6dztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogloszenia.

7. Depozytariusz moze zada¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spétka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE - od spétki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a
lub art. 46, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny
aktywow funduszu, bieglego rewidenta funduszu, agenta emisji prowadzacego zgodnie z art. 7a ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi ewidencj¢ os6b uprawnionych z certyfikatéw inwestycyjnych oraz
podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikéw albo rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, na
ktérych zapisywane sg certyfikaty inwestycyjne, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktérym
mowa w ust. 1.

Art. 72b.

1. Instrumenty finansowe bgdace papierami warto§ciowymi, stanowigce aktywa funduszu inwestycyjnego, o
ktérych mowa w art. 5 1 art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, s3 zapisywane na rachunkach
papieréw warto§ciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych, sg przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i1 2 oraz inne aktywa funduszu inwestycyjnego, ktére ze
wzgledu na ich istote nie moga by¢ przechowywane przez depozytariusza, s zapisywane przez depozytariusza
w rejestrze aktywéw funduszu.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien funduszu inwestycyjnego do aktywow, o
ktérych mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez towarzystwo lub fundusz, a
jezeli jest to mozliwe - rdwniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestréw publicznych oraz innych ewidencji.
5. W przypadku gdy srodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego sg przechowywane przez depozytariusza na
rzecz funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym stuzacym obstudze rachunku papier6w



warto$ciowych prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢ przechowywane
inne $rodki poza tymi, ktdére sa nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywoéw, o ktérych
mowa w ust. 1-3.

Art. 73.

1. Cztonkowie organéw depozytariusza i jego pracownicy nie mogg by¢ cztonkami zarzadu lub rady nadzorczej
towarzystwa.

la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego powinny posiada¢ kwalifikacje i do§wiadczenie
zawodowe w tym zakresie oraz nie mogg by¢ karane za umyslne przestepstwo lub przestepstwo skarbowe.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa bedacego organem funduszu inwestycyjnego,
ktérego aktywa rejestruje, ani spoiki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktdrzy zarzadzaja takim funduszem
i prowadza jego sprawy.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywa
si¢, ze depozytariusz bedacy podmiotem z grupy kapitalowej towarzystwa §wiadomie zaniechat wykonywania
swoich obowigzkéw wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Art. 74.

1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83
rozporzadzenia 231/2013 - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, okresla szczegétowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz
sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji mi¢dzy funduszem inwestycyjnym a
depozytariuszem, niezb¢dnych depozytariuszowi do wykonywania jego obowigzkéw, a takze wynagrodzenie
depozytariusza i spos6b kalkulacji kosztéw obcigzajacych fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze wylaczy¢ albo ograniczy¢ obowigzkéw depozytariusza
okreslonych w ustawie.

Art. 75.

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 11 art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywoéw funduszu, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcego aktywa
funduszu inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2, depozytariusz niezwlocznie
zwraca funduszowi inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
rozporzadzenia 231/2013 - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastgpita z przyczyn od
niego niezaleznych.

6. Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Art. 76.



Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moga rozwigza¢ umow¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. O wypowiedzeniu
umowy wypowiadajacy zawiadamia niezwtocznie Komisjg.

Art. 77.

Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je nienalezycie, fundusz inwestycyjny moze rozwigza¢ umowe, za
wypowiedzeniem, w terminie krétszym niz 6 miesi¢cy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia
niezwlocznie Komisje.

Art. 78.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci depozytariusza, fundusz inwestycyjny niezwlocznie
dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 nie stosuje sig.

Art. 79.

1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozwigzano umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, jest obowiazany wyda¢ depozytariuszowi, z ktérym fundusz inwestycyjny zawart taka umowe,
rejestr aktywow, przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 w terminach uzgodnionych przez strony, jednakze bez zbednej zwtoki.

Art. 80.

1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wymagana.

Art. 81.

Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane na rachunek, o
ktérym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko
depozytariuszowi oraz nie wchodza do masy upadlo$ci depozytariusza i nie moga by¢ obj¢te postgpowaniem
restrukturyzacyjnym.

Art. 8la.
W przypadku gdy towarzystwo bgdace organem funduszu inwestycyjnego zawarto umowe, o ktérej mowa w
art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE
zawieraja w formie pisemnej umow¢ dotyczaca wspélpracy i wymiany informacji, ktéra powinna okresla¢ w
szczegblnosci:
1) opis zasad przechowywania aktywéw funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow
funduszu inwestycyjnego;
2) opis postgpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, prospektu informacyjnego,
prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji, w szczegdélnosci w zakresie
odnoszacym si¢ do obowigzkéw depozytariusza;
3) opis zasad wymiany informacji niezbednych do prawidtowego wykonywania dziatalno$ci spétki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE oraz depozytariusza, z uwzglednieniem uprawnien depozytariusza
do weryfikowania informacji przekazywanych przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE, w tym
przeprowadzania przez depozytariusza wizyt w miejscu wykonywania dziatalnosci przez spétke
zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE;
4) opis zasad weryfikacji przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE wypelniania obowigzkéw
przez depozytariusza;



5) obowiazki stron w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

6) zasady zmiany umowy oraz jej rozwigzania.

Rozdzial 2
Depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej

Art. 81b.
1. Zarzadzajacy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdej zarzadzanej
alternatywnej spotki inwestycyjnej.
2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej sp6iki inwestycyjnej mozna zawrze¢ wyltacznie
z:
1) bankiem krajowym;
2) oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3) firma inwestycyjna uprawniona do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapital zatozycielski, o ktérym mowa w art. 97
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowarto§¢ w ztotych 750 000 euro;
4) Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna.
3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej mozna zawrze¢ rowniez z
prime brokerem dziatajacym w charakterze kontrahenta takiej spotki, jezeli:
1) oddzieli on pod wzglgdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od
wykonywania swoich funkcji w charakterze prime brokera oraz
2) zapewni on wlasciwg identyfikacje i monitorowanie konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie nimi, a takze
informowanie inwestorow alternatywnej spétki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia
takiego konfliktu.
4. Réwnowarto$¢ w zlotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3, jest ustalana zgodnie z art.
98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 8lc.
1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013, obejmuja:
1) przechowywanie aktywdw alternatywnej sp6iki inwestycyjnej;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw alternatywnej spétki inwestycyjnej;
3) zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne alternatywnej spoiki inwestycyjnej byty przechowywane na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spelniajgce w tym zakresie
wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;
4) zapewnienie wlasciwego monitorowania przeptywu srodkdw pienigznych alternatywnej spotki
inwestycyjnej;
5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw
uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi ASI;
6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow alternatywnej spétki inwestycyjnej
nastgpowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej;
7) zapewnienie, aby warto$¢ aktywéw netto i warto$¢ prawa uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewn¢trznymi ASI;
8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spétki inwestycyjnej byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi ASI;
9) wykonywanie polecen alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzadzajacego ASI, chyba Ze sa
sprzeczne z prawem lub regulacjami wewnetrznymi ASI;



10) weryfikowanie zgodnoS$ci dziatania alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami prawa lub
regulacjami wewngtrznymi ASI w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglgdnieniem interesu
inwestorow.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz regulacjami wewnetrznymi
zarzadzajacego ASI wykonywanie przez alternatywna sp6ike inwestycyjng oraz zarzadzajacego ASI czynnosci,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-8 i 10, co najmniej przez stala kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez alternatywna sp6ike inwestycyjng oraz zarzadzajacego ASI, a takze nadzorowanie
doprowadzania do zgodno$ci tych czynnos$ci z prawem i regulacjami wewngtrznymi ASI oraz regulacjami
wewnetrznymi zarzadzajacego ASIL
3. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza nie moze wykonywac innych czynno$ci dotyczacych
alternatywnej spétki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, ktére mogltyby wywota¢ konflikt interesow
pomiedzy nim, ta spétka, jej inwestorami lub zarzadzajacym ASI, chyba Ze:
1) oddzieli pod wzglgdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od
wykonywania innych czynno$ci, ktérych wykonywanie moze powodowac¢ powstanie konfliktu intereséw,
oraz
2) zapewni wlasciwg identyfikacj¢ i monitorowanie konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie nimi, a takze
informowanie inwestorow alternatywnej spétki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia
takiego konfliktu.

Art. 81d.

1. Depozytariusz jest obowiazany do wytoczenia powddztwa na rzecz inwestorow detalicznych alternatywnej
spotki inwestycyjnej przeciwko zewnetrznie zarzadzajacemu ASI albo zarzadzajacemu z UE z tytutlu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania
alternatywna spoétka inwestycyjna.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego, koszty
procesu ponosi inwestor detaliczny, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego inwestora, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym inwestora detalicznego, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku
przez inwestora.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 2, wystapito kilku inwestoréw detalicznych alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej, a szkoda kazdego z inwestoréw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem tych samych obowiazkéw zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie
depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych inwestoréw detalicznych
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej, depozytariusz ogtasza na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o mozliwosci zgtaszania przez inwestor6w detalicznych
depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesi¢ecy od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz moze zada¢ od zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w
art. 70g, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiagg rachunkowych alternatywnej spétki inwestycyjnej lub
dokonywanie wyceny aktywOw alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz bieglego rewidenta alternatywnej spotki
inwestycyjnej informacji niezb¢dnych do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 8le.

1. Instrumenty finansowe bgdace papierami warto§ciowymi, stanowigce aktywa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, s3 zapisywane na
rachunkach papier6w warto$ciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na
rachunku papieréw warto§ciowych, sg przechowywane przez depozytariusza.



3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej,
ktére ze wzgledu na ich istot¢ nie moga by¢ przechowywane przez depozytariusza, s zapisywane przez
depozytariusza w rejestrze aktywow alternatywnej sp6otki inwestycyjnej.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien alternatywnej sp6tki inwestycyjnej do aktywow,
o ktérych mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez t¢ spéike lub
zarzadzajacego ASI, a jezeli jest to mozliwe - rowniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych
oraz innych ewidencji.

5. W przypadku gdy $rodki pieni¢zne alternatywnej spétki inwestycyjnej sa przechowywane przez
depozytariusza na rzecz tej sp6iki na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym stuzacym obstudze
rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢
przechowywane inne $rodki poza tymi, ktére sa nalezne alternatywnej spéice inwestycyjnej.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktérych
mowa w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alternatywnej spétki inwestycyjnej.

Art. 81f.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, z uwzglednieniem art. 83
rozporzadzenia 231/2013, okresla szczegétowe obowiazki depozytariusza i alternatywnej sp6tki inwestycyjnej
lub zarzadzajacego ASI oraz sposéb ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji mi¢dzy ta spétka lub
zarzadzajacym ASI a depozytariuszem, niezbgdnych depozytariuszowi do wykonywania jego obowiazkéw, a
takze wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji kosztdw obcigzajacych alternatywng spotke
inwestycyjna lub zarzadzajacego ASI zwigzanych z wykonywaniem przez depozytariusza jego dziatalno$ci.
Przepis art. 74 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 81g.

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spétki inwestycyjnej za utrate instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 81e ust. 1, stanowiacych aktywa tej spéiki oraz aktywa alternatywnej spéiki inwestycyjnej,
o ktérych mowa w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej sp6iki inwestycyjne;j.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 81e ust. 1, stanowiacego aktywa
alternatywnej spétki inwestycyjnej lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérym mowa w art. 81le
ust. 2, depozytariusz niezwlocznie zwraca tej spéice taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote¢ odpowiadajacg warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany dochodzi¢ od depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej roszczen
wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza alternatywnej sp6tki inwestycyjne;j.

7. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestoréw alternatywnej spétki inwestycyjnej za szkody poniesione
przez nich wskutek niewywigzania si¢ przez niego z obowigzku okreslonego w ust. 6.

Art. 81h.

1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej sp6tki inwestycyjnej
wypowiadajacy zawiadamia niezwlocznie Komisj¢. O rozwigzaniu umowy w inny sposéb niezwlocznie
zawiadamia Komisj¢ zarzadzajacy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej i jego zmiany stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78
iart. 79.



3. Do aktywow alternatywnej sp6iki inwestycyjnej przechowywanych przez depozytariusza stosuje si¢
odpowiednio przepis art. 81.

Rozdzial 3
Powierzenie wykonywania obowigzkow depozytariusza

Art. 81i.
1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej sp6tki inwestycyjnej moze, w drodze umowy
zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, z uwzglednieniem
art. 98 i art. 99 rozporzadzenia 231/2013 - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego oraz alternatywnej sp6iki inwestycyjnej, wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w tym okreslonych odpowiednio w art. 72b ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.
2. Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli:
1) powierzenie wykonywania czynnosci nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykonywania przez
depozytariusza obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;
2) jest w stanie uzasadni¢ potrzebe powierzenia wykonywania danej czynnos$ci oraz zakres tego
powierzenia;
3) wybdr przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci,
zostal dokonany przy zachowaniu nalezytej starannosci;
4) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci, stale spetnia
nastepujace warunki:
a) stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne niezbedne do prawidlowego wykonania umowy,
proporcjonalne do charakteru aktywow, ktére zostaty mu powierzone,
b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust.
1 - posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, a w przypadku przedsigbiorcy zagranicznego - posiada
zezwolenie na wykonywanie czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wlasciwy
organ nadzoru w panstwie macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu,
¢) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej
odrebnie i w sposdb umozliwiajacy niezwloczng identyfikacj¢ danych aktywéw jako aktywéw danego
funduszu albo spéiki,
d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej we
wlasnym imieniu i na wtasny rachunek,
e) przestrzega zasad dzialania depozytariusza okre§lonych w art. 9 ust. 2 i art. 10, a takze odpowiednio
w art. 72 ust. 4 1 art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ust. 3 i art. 81e ust. 1-4;
5) prawo panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w ktérym przedsigbiorca lub przedsi¢biorca
zagraniczny bedzie przechowywal aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6iki
inwestycyjnej, bez wzgledu na sposéb tego przechowywania, zapewnia, ze:
a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka inwestycyjna beda wyltacznie uprawnieni do tych
aktywOw oraz
b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjne;j:
— nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmiotowi innemu niz ten fundusz
inwestycyjny albo ta alternatywna spétka inwestycyjna,
— nie mogg by¢ objete postgpowaniem zabezpieczajacym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu
niz ten fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spétka inwestycyjna,
— nie wchodzg do masy upadtosci podmiotu przechowujacego aktywa funduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej spétki inwestycyjnej,



— nie moga by¢ objete postgpowaniem restrukturyzacyjnym lub innym postgpowaniem o podobnym
charakterze prowadzonym przeciwko podmiotowi przechowujacemu aktywa funduszu inwestycyjnego
albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub innym podmiotom.
3. W przypadku gdy prawo panstwa trzeciego wymaga, aby okre§lone instrumenty finansowe byly rejestrowane
lub przechowywane przez majacego siedzib¢ w tym panstwie trzecim przedsigbiorc¢ zagranicznego, ktéry nie
spelnia wymogoéw okres§lonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogéw im réwnowaznych okre§lonych w prawie
wspélnotowym, depozytariusz moze przekazac¢ takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci
w zakresie przechowywania aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1, jedynie w zakresie,
w jakim wymaga tego prawo tego panstwa, oraz jezeli sa spelnione tacznie nast¢pujace warunki:
1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej sp6otki inwestycyjnej zostali
poinformowani o tym, ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie
panstwa trzeciego, oraz o okoliczno$ciach uzasadniajacych to powierzenie;
2) depozytariusz zostat upowazniony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny albo alternatywng spétke
inwestycyjng do powierzenia takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw
finansowych.
4. Korzystanie przez depozytariusza z ustug §wiadczonych przez podmioty prowadzace systemy rozrachunku
papieréw warto$ciowych nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa w ust. 1.
5. Depozytariusz jest obowiazany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezacego nadzorowania
wykonywania przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci i
dokonywania okresowych kontroli ich wykonywania.

Art. 81j.
1. Przedsigbiorca lub przedsi¢biorca zagraniczny, z ktérym depozytariusz zawart umowe, o ktérej mowa w art.
81i ust. 1, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci innemu przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wytacznie:
1) za zgoda odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej;
2) jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu ma by¢ przekazane
wykonywanie czynnosci, sg spetnione warunki okre§lone w art. 811 ust. 2 pkt 4;

3) jezeli sa spelnione warunki, o ktérych mowa w art. 81i ust. 2 pkt 5.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci.
3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 81i stosuje
si¢ odpowiednio.

Art. 81k.

1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej za utrat¢ przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 81i ust. 1, instrumentéw finansowych stanowigcych aktywa tego funduszu albo spotki.
Przepisy art. 75 ust. 4 i 5 oraz art. 81g ust. 4 1 5 stosuje si¢.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze by¢ w drodze umowy wylaczona albo
ograniczona, z zastrzezeniem art. 811.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza
od odpowiedzialno$ci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6iki inwestycyjne;j.

Art. 81l

1. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej za
utrate¢ instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 811 ust. 1, jezeli wykaze, z uwzglgdnieniem art. 102 rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopehit obowigzkéw okreslonych w art. 81i;



2) pisemna umowa mi¢dzy depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi
inwestycyjnemu albo zarzadzajagcemu ASI i alternatywnej spétce inwestycyjnej dochodzenie roszczen od
tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu pelnomocnictwa depozytariuszowi, za jego pos$rednictwem;
3) pisemna umowa mi¢dzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna
spotka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia si¢ przez depozytariusza od odpowiedzialno$ci w
takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki zwolnienia si¢ depozytariusza od takiej odpowiedzialnos$ci.

2. Jezeli do utraty instrumentu finansowego doszto w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3, depozytariusz
moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynnoS$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1, wylacznie, jezeli wykaze, ze:
1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacje wewngtrzne ASI zezwalaja na takie zwolnienie
depozytariusza od odpowiedzialnosci;
2) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej sp6tki inwestycyjnej zostali
uprzednio poinformowani o mozliwo$ci zwolnienia depozytariusza od odpowiedzialnosci;
3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka inwestycyjna zobowiazali depozytariusza do przekazania
instrumentéw finansowych do przechowywania podmiotowi, o ktérym mowa w art. 811 ust. 3;
4) pisemna umowa mie¢dzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna
spotka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia si¢ przez depozytariusza od odpowiedzialno$ci w
takiej sytuacji;
5) pisemna umowa mi¢dzy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywng sp6ika inwestycyjna
a podmiotem, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi odpowiedzialno$¢ depozytariusza na ten podmiot i
umozliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zarzadzajacemu ASI i
alternatywnej spétce inwestycyjnej dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia
depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego podmiotu.

Art. 81m.

W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 75 ust. 6
iart. 81gust. 6 i 7 oraz art. 81k i art. 811 stosuje si¢ odpowiednio do odpowiedzialnosci depozytariusza za utratg
instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czynnosci depozytariusza zostato przekazane.

Art. 81n.

Przechowywane przez przedsigbiorce, ktéremu depozytariusz powierzyl wykonywanie swoich obowigzkéw
zgodnie z art. 811, lub przez przedsigbiorce, ktéremu inny przedsigbiorca przekazal wykonywanie powierzonych
mu czynnosci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej nie
moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko tym przedsigbiorcom oraz nie wchodza do masy
upadtodci tych przedsigbiorcéw i nie moga by¢ objete postgpowaniem restrukturyzacyjnym.

DZIAL. V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82.
Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie uczestnika
funduszu. Z chwilg odkupienia jednostki uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 83.



1. Fundusz nie moze réznicowaé praw majatkowych uczestnikéw funduszu posiadajacych jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgloszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2022 r. poz.
133). W takim przypadku fundusz dokonuje wyplaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikdw funduszu, po przedstawieniu
funduszowi umowy zastawu.

6. Przed data wymagalnos$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika
zglosi¢ funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ funduszowi
zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy
$rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia przez fundusz tych jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego
przedmiotem sg jednostki uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i
wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje si¢ przepisy
Kodeksu cywilnego.

Art. 83a.
1. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien okresla¢ kategorie jednostek uczestnictwa:
1) zbywanych przez fundusz bezposrednio;

2) zbywanych przez fundusz za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 11 2.

2. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego okresla maksymalng wysoko§¢ wynagrodzenia stalego
towarzystwa za zarzadzanie funduszem przypadajacego na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktérych mowa w
ust. 1.

3. Kwoty przekazywane na rzecz podmiotéw posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 32 ust. 11 2, w zwiazku z wykonywanymi przez te podmioty czynnos$ciami
majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi §wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika
funduszu inwestycyjnego otwartego moga by¢ uwzgledniane wylacznie przy ustalaniu wynagrodzenia statego
towarzystwa za zarzadzanie funduszem obcigzajacego aktywa funduszu przypadajace na jednostki uczestnictwa
kategorii, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Do kategorii jednostek uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy art. 158 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 84.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z cz¢stotliwoscia okreslong w
statucie funduszu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ wartos¢ aktywéw netto, po ktérej przekroczeniu fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia
zbywania jednostek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cz¢sci aktywdw funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu.



4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie
jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy.

Art. 85.
Z czestotliwos$cia okre$long w statucie, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywéw funduszu;

2) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu;

3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

4) ustalenia warto$ci aktywdw netto funduszu na jednostke uczestnictwa.

Art. 86.

1. Jednostki uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci aktywdw netto
funduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa mogg by¢ pobierane oplaty manipulacyjne, jezeli statut
funduszu tak stanowi i okre§la maksymalng wysoko$¢ i sposéb pobierania tych optat.

3. Optaty manipulacyjne, o ktérych mowa w ust. 2, nalezne s3 podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt
1-3 i ust. 2, od uczestnika funduszu inwestycyjnego.

Art. 87.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikéw funduszu.
2. Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera w szczeg6lnosci:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;
2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika;
3) date nabycia, liczbe¢ i cen¢ nabycia jednostki uczestnictwa;
4) date odkupienia, liczb¢ odkupionych jednostek oraz kwote wyptacong uczestnikowi za odkupione
jednostki;
5) date oraz kwot¢ dochodéw funduszu wyplaconych uczestnikowi;
6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczestnika funduszu;
7) wzmiankg o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

3. Rejestr uczestnikéw funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 87a.

1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalno$ci jako subfundusz
powiazany;

2) zmiang funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnoS$ci jako fundusz powiazany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajaca.

2. Tryb dziatania zgromadzenia uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla statut funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz regulamin przyjety przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikéw odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.



3a. Udziat w zgromadzeniu uczestnikéw moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, chyba Ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu uczestnikéw w sposéb, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.
3b. Udzial w zgromadzeniu uczestnikow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w
szczegdlnosci:
1) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich os6b uczestniczacych w zgromadzeniu
uczestnikéw, w ramach ktérej moga one wypowiadac¢ si¢ w toku obrad zgromadzenia uczestnikéw,
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad zgromadzenia uczestnikow;
2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku zgromadzenia
uczestnikéw.
3c. Udzial w zgromadzeniu uczestnikow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze
podlega¢ jedynie wymogom i ograniczeniom, ktdre sa niezbedne do identyfikacji uczestnikow i zapewnienia
bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.
3d. Protokét z przebiegu zgromadzenia uczestnikow podpisuja przewodniczacy zgromadzenia uczestnikow i
osoba sporzadzajaca protokét. Do protokotu dotacza si¢ liste obecnos$ci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia
uczestnikow oraz list¢ uczestnikéw glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikoéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

Art. 87b.

1. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikOw sa uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikéw funduszu
wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestnikow. W
sprawach dotyczacych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do udzialu w
zgromadzeniu uczestnikdw sg uczestnicy tego subfunduszu.

2. Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow sporzadza podmiot prowadzacy
rejestr uczestnikow funduszu i przekazuje ja towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
zgromadzenia uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikéw,
ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do dorgczen, liczbg jednostek uczestnictwa oraz liczbg
przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w rejestrze uczestnikow
funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2.

3. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestnikow do dnia zgromadzenia uczestnikéw zawiesza si¢
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu.

Art. 87c.
1. Zwolujacy zgromadzenie uczestnikéw przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w
ust. 2, oglasza o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow, w sposéb okreslony w statucie funduszu inwestycyjnego
dla ogtaszania zmian statutu tego funduszu.
2. Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym otwartym, a jezeli
spolka zarzadzajgca zarzgdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy - spotka
zarzadzajaca, zawiadamiajgc o tym kazdego uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym
nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow, z
zastrzezeniem art. 222 ust. 4.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacj¢ o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w art. 87a ust. 1, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgodg;
3) informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, o
ktérym mowa w art. 87b ust. 3;
4) informacje¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikéw uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu
uczestnikow;
5) informacj¢ o sposobie uczestniczenia w zgromadzeniu uczestnikéw i wykonywania glosu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;.



4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu inwestycyjnego, ktéry posiada uprawnienie do zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, kierowane do uczestnikéw funduszu w tym
panstwie cztonkowskim, powinno zosta¢ dokonane w jezyku urzedowym tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 87d.

1. Uczestnik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Zgromadzenie uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
uczestnikow.

3. Przed podj¢ciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikéw zarzad towarzystwa jest obowigzany przedstawic
uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w art. 87a ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikéw
pytania.

4. Przed podjeciem uchwaty kazdy uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnoS$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, zapada wigkszoscig 2/3 gltoséw uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnikow.

7. Uchwata zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Art. 87e.
1. Uchwata zgromadzenia uczestnikow sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznoS$ci uchwaty.
2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje:
1) uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu;
2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw;
3) uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania zgromadzenia uczestnikow.
3. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego nie stosuje sig.
4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.
5. W przypadku wniesienia oczywiScie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
zgromadzenia uczestnikow sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika kwotg do
dziesigciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Art. 871

1. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty zgromadzenia uczestnikéw ma moc obowigzujaca w
stosunkach miedzy funduszem a wszystkimi uczestnikami oraz mi¢dzy funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty towarzystwo powinno niezwlocznie zglosi¢ sadowi
rejestrowemu.

3. Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie uczestnikow funduszu tej zgody.

Art. 88.

1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest obowigzany zby¢ liczbe jednostek
ustalong zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby zbytych
jednostek uczestnictwa.



3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okres§la¢ minimalng kwote, za jaka jednorazowo mozna naby¢
jednostki uczestnictwa.

Art. 89.
1. Fundusz jest obowiazany odkupi¢ jednostki uczestnictwa od uczestnikéw, ktérzy zazadali odkupienia tych
jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.
2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow funduszu liczby
odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.
3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, w sposéb okreslony w statucie
funduszu.
4. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz
jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywéw funduszu
albo
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czg¢éci aktywOow funduszu z przyczyn niezaleznych od
funduszu.
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, za zgoda i na warunkach okres§lonych przez Komisje:
1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy;
2) fundusz moze odkupywac¢ jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.
6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére sa zbywane lub odkupywane réwniez na
obszarze panstw cztonkowskich, fundusz ten jest obowiazany poinformowac¢ o tym fakcie Komisjg, a takze
wladciwe organy tych panstw.
7. Komisja zawiadamia wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium fundusz inwestycyjny
otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszeniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

Art. 90.
1. Statut funduszu okresla terminy, w jakich najpézniej nastapi:
1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wplaty na te jednostki;

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ dtuzsze niz 7 dni.

3. Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 1, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa.

Art. 91.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwtocznie przekazuje uczestnikowi funduszu potwierdzenie
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tre$ci na
trwalym no$niku informacji lub, na wniosek uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze uczestnik wyrazit zgode
na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.
la. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczajacych do przestania
uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego
tresci na trwatym no$niku informacji, przekazuje uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowej bez
koniecznosci ztozenia wniosku przez uczestnika.
2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawierac:

1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;

2) nazwe funduszu;



3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;
4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢;

5) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Art. 92.
1. Warto$¢ aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza niz 2 000 000 zi.
2. O kazdym przypadku zmniejszenia warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej
poziomu 2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwtocznie w sposéb okre§lony w statucie.
3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz okre$la:
1) przyczyny zmniejszenia warto$ci aktywéw netto funduszu inwestycyjnego ponizej poziomu, o ktérym
mowa w ust. 2;

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwickszenia wartos$ci aktywéw netto funduszu.

Art. 93.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, 4-7, art. 94 1 94a oraz art. 101, moze lokowa¢ aktywa
funduszu wylacznie w:
1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czlonkowskie, pod warunkiem, ze statut funduszu wskazuje ten rynek;
2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod
warunkiem ze statut funduszu przewiduje dokonywanie takich lokat;
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na Zzadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;
4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednos$ci oraz s3:
a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne pafstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacj¢
mi¢dzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wsp6lnotowym, lub
¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1, lub
d) emitowane przez inne podmioty okreslone w statucie funduszu, pod warunkiem ze inwestycje w
takie papiery warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia Iacznie nastepujgce warunki:
— jest spétka, ktérej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek,



—nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;
5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 214, z tym Ze taczna
warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartoséci aktywéw funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.
3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspélnotowym.
4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:
1) potencjalna strata funduszu wynikajaca z lokaty w papier warto§ciowy jest ograniczona do zaplaconej za
niego ceny;
2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez fundusz wymogu zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika funduszu;
3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalang cen¢ rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od
emitenta system wyceny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 112,
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan
inwestycyjnych - w przypadku papieréw warto§ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;
4) informacje na ich temat sg dostgpne:
a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw
warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 112,
b) funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto§ciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng funduszu;
6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym funduszu.
5. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, papiery warto§ciowe, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 1, uznaje si¢ za spelniajace kryteria okreslone w ust. 4 pkt 2.
6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknigtego powinny spetnia¢ kryteria okre§lone w ust. 4 oraz nastgpujace kryteria:
1) w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknigtego, dziatajace w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wlasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony
interesOw inwestorow;
2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu
do spétek,
b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow.
7. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za
spelniajace kryteria okre$lone w ust. 6 pkt 2.



8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powiazana z wartoscia lub cena
rynkowa innych praw majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na
ktérych wartosci lub cenie rynkowej sa oparte lub z ktérych warto$cia lub cena rynkowa sa powiazane papiery
wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione w ust. 1.

Art. 93a.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust.
1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto§ci w oparciu o warto$¢
godziwa lub skorygowana ceng¢ nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
2. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje si¢, ze instrumenty rynku
pienig¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 czesci
wspolnej, oraz kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Uznaje si¢, ze instrumenty rynku pieni¢znego lub ich emitent spetniaja kryterium podlegania regulacjom
majacym na celu ochron¢ inwestoréw i ich oszczednosci, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku
gdy:
1) instrumenty te s3 zbywalne bez ograniczen;
2) s dostgpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajgce wiasciwa oceng
ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.
4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje si¢:
1) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. c i d, oraz
instrumentdw rynku pieni¢znego emitowanych przez wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego albo przez organizacj¢ mi¢dzynarodows, a ktére nie sg porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo w przypadku panstwa federalnego
bedacego panstwem cztonkowskim - przez jednego z cztonkéw federacji:
a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed
emisjg instrumentu rynku pieni¢znego, ktére podlegajg aktualizacji w sposéb regularny oraz w kazdym
przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktére sg sprawdzane przez wyspecjalizowany i
niezalezny od emitenta podmiot, oraz
b) dostepne wiarygodne dane iloSciowe dotyczace emisji lub programu emisji;
2) w przypadku instrumentdéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:
a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja
instrumentu rynku pieni¢znego, ktére podlegaja aktualizacji w spos6b regularny oraz w kazdym
przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz
b) dostepne wiarygodne dane ilo§ciowe dotyczace emisji lub programu emisji lub inne dane
umozliwiajace wtaSciwg oceng ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty;
3) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjatkiem
instrumentéw emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego albo
przez Europejski Bank Centralny oraz instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w pkt 1 -
informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed
emisjg instrumentu rynku pieni¢znego.
5. Za podmiot, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne jak okre§lone prawem wspdlnotowym, uznaje si¢ podmiot, ktory:
1) ma swoja siedzib¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie
nalezagcym do EEA lub
2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub
3) na podstawie szczegétowej analizy mozna wykaza¢, ze reguly ostrozno$ci stosowane w odniesieniu do
tego podmiotu sa co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspélnotowe.
6. Przez mechanizm przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d
tiret czwarte, rozumie si¢ ustanowione celem realizacji operacji przeksztalcenia dlugu w papiery warto$ciowe
spoiki, fundusze powiernicze lub inne instytucje wspdlnego inwestowania.



7. Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnosci, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte,
rozumie si¢ czynnos$ci bankowe §wiadczone przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa albo bank zagraniczny
spelniajacy kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit b.

Art. 94.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut funduszu wskazuje ten
rynek, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
la. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okres§lonym w statucie funduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego posiadanych
przez fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére fundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zZwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,
¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
funduszu;
3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostaw¢ instrumenté6w finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieni¢zne.
2. (uchylony).
3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu, jest obowigzany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kryteria
wyboru tych instrumentéw oraz warunkéw ich zastosowania.
4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100, fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych.
5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze¢ stanowia indeksy.
6. (uchylony).
7. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,
2) (uchylony),
3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace
strong umowy z funduszem,
4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych,
5) spos6b ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi,
6) sposéb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne,
7) (uchylony),
8) warunki, jakie musza spetlnia¢ uznane indeksy,



9) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowigce baz¢ instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

- w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 94a.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany
instrument pochodny:
1) moze wplywac na cz¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodnys;
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art. 93a, a wbudowany instrument
pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny
jest traktowany jako odrgbny instrument pochodny.

4. Jezeli papier warto§ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw
inwestycyjnych.

Art. 94b.

W przypadku gdy w sktad lokat funduszu inwestycyjnego otwartego wchodza papiery warto§ciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktéra przestata spelnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu
2017/2402, fundusz ten, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym
interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 95.
(uchylony).

Art. 96.

1. Z zastrzezeniem art. 97-100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci swoich
aktywOw w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowal ponad 5% warto$ci
aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepiséw ust. 1 i 3 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych



przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu.

Art. 97.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2-4, nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow
funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 581 i 8§72) lub
2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane:
a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod
warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sg inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich §wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z
tych papieréw warto$ciowych,
b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedna instytucj¢ kredytowa zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego wdrazajacymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z
18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepisow
tej dyrektywy, wzglgdem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszenstwo w odzyskaniu §wiadczen wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 80% warto$ci aktywow
funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci aktywow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 3.

5. (uchylony).

Art. 98.

1. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% warto$ci aktywow
funduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci aktywéw funduszu, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

5. Eaczna warto$¢ lokat funduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktérych fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci aktywéw funduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci
aktywow funduszu.

Art. 99.



1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 20% wartos$ci aktywéw w akcje lub dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli, zgodnie z polityka inwestycyjna okre§long w statucie,
fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

2. Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartoéci aktywow funduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzro$nie, jezeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten moze dotyczy¢ akcji
lub dtuznych papieréw warto§ciowych wytacznie jednego emitenta.

Art. 100.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 35% wartos$ci aktywéw funduszu w papiery warto§ciowe
emitowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 35% wartos$ci aktywéw funduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym taczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, jezeli statut tak
stanowi oraz wskazuje emitenta, porgczyciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywéw funduszu.

Art. 101.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnoSci, wsp6tpraca Komisji z tym organem,
¢) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,
d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacg si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy



stosuje inng polityke inwestycyjng - wigcej niz 20% wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu. W przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunudszu, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, prospekt informacyjny funduszu powinien
zawiera¢ informacj¢ o dodatkowym ryzyku zwigzanym z takimi lokatami funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw funduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, zarzadzanych przez to samo towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej towarzystwa, towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa nie moze pobierac¢
oplat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, ma obowiazek ujawni¢ maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i
potrocznym sprawozdaniu finansowym, polgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi
subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Art. 102.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub
2) w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spoike, ktérej Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

la. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, Ze:
1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w §rodkach pieni¢znych, papierach wartoSciowych lub prawach
majatkowych, w ktére fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;
2) wartos$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez fundusz dla wyceny aktywow
funduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym dniu
wyceny aktywow funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesiecy;
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bgdzie ewidencjonowane na
rachunkach funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach
okres$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,



c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o
ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow netto
funduszu.
3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto§ciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta
bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 11 3,
art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100.

Art. 103.
Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzagdzanym przez to samo towarzystwo.

Art. 104.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% og6lnej
liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z
ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji
wspélnego inwestowania z siedzibg za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wiecej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku
pieni¢znego wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

6. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych,
instrumentéw rynku pieni¢znego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw
dtuznych lub instrumentéw rynku pieni¢znego albo warto$ci netto papieréw warto§ciowych w emisji.

7. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
samo towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywa¢ prawo glosu z papieréw warto$ciowych dajacych tacznie 10% og6lnej liczby gloséw.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo towarzystwo prawa glosu z
papieréw warto$ciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.

Art. 105.
Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajac papiery warto§ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢
inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 96-100.

Art. 106.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub
ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1-5
oraz przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 s wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez fundusz
inwestycyjny otwarty prawa poboru z papieréw warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z
zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dostosowac struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, a w
przypadku utworzenia nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten jest
obowigzany dostosowa¢ portfel inwestycyjny nowego subfunduszu do wymagan okre§lonych w ustawie oraz
statucie w terminie 6 miesi¢gcy od dnia wejécia w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.



4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia okre$lone w przepisach wymienionych w ust. 1,
jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 107.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:
1) zobowigzywac si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
fundusz nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw;
2) dokonywac krétkiej sprzedazy;
3) udzielaé pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 102;
4) nabywa¢ papieréw warto$ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do
metali szlachetnych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:
1) lokowa¢ aktywéw funduszu w papiery warto§ciowe i wierzytelnosci towarzystwa bedacego organem
tego funduszu lub spétki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do tego
towarzystwa lub spotki zarzadzajacej lub ich akcjonariuszy;
2) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw towarzystwa lub spétki zarzadzajacej,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub spétce zarzadzajace;,
¢) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okre§lonych w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,
d) osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c faczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wigcznie;
3) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery warto§ciowe i prawa majatkowe, z:
a) towarzystwem lub spé6tka zarzadzajaca,
b) depozytariuszem,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa, sp6oiki zarzadzajacej lub
depozytariusza,
d) akcjonariuszami towarzystwa lub spétki zarzadzajacej,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do
towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub depozytariusza.
3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych
mowa w tym przepisie, s3 spoétkami publicznymi, a fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym
mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
5. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrze¢ umowg, o ktére;j
mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow funduszu i
nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.
6. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych
mowa w ust. 5, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Art. 108.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow
netto funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.



Art. 109.
Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan funduszu, cz¢$¢ swoich aktywdéw na rachunkach bankowych.

Art. 110.

1. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane przez emitentéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢
do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego,
ktére najbardziej odpowiadaja tre$ci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w
tych papierach lub instrumentach.

2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w stosunku do
papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111.

1. W razie $Smierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz jest obowigzany na zadanie:
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych
z pogrzebem uczestnika - odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikéw
funduszu, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;
2) osoby, ktdra uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ jednostki uczestnictwa
uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikow funduszu do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni
miesigc przed $miercig uczestnika funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w
sektorze przedsigbiorstw bez wypltat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
uczestnika, oraz wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych we wspdlnym rejestrze uczestnika i innej osoby.
3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupione przez fundusz, odpowiednio do wartos$ci, o ktérych mowa
w ust. 1, nie wchodzg do spadku po uczestniku.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez uczestnika zmieniona lub
odwotlana.

Rozdzial 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112.

1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy o funduszach inwestycyjnych
otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanowig inaczej.

2. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stosuje si¢ przepisow art. 4 ust. la.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art.
38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych, zbywa jednostki uczestnictwa
wylacznie za wplaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do
funduszu w ramach wyptaty transferowej lub konwersji, o ktérych mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018
r. o pracowniczych planach kapitatowych, lub za §rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87
ust. 21 tej ustawy.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wydzielono
subfundusze bedace funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika
2018 r. o pracowniczych planach kapitatlowych, zbywa jednostki uczestnictwa takich subfunduszy wylacznie za
wplaty podstawowe, wplaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wplaty dokonane do takich



subfunduszy w ramach wyptaty transferowej, konwersji lub zamiany, o ktérych mowa w ustawie z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, lub za §rodki przekazane przez likwidatora, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.

Art. 113.
1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, ze uczestnikami funduszu moga zostac¢
podmioty okre$lone w statucie lub takie, ktére spetniajg warunki okreslone w statucie.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze
takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze zada¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym
w szczegblnosci termin, w ktérym uczestnik powinien zglosi¢ zamiar zadania odkupienia jednostki
uczestnictwa, lub termin, w ktérym nastapi wyplata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.
3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewiduje, ze jego uczestnikami moga
by¢ wylacznie:
1) osoby prawne,
2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j,
3) osoby fizyczne, ktére dokonaja jednorazowej wptaty do funduszu w wysoko$ci nie mniejszej niz
réwnowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
- fundusz moze, przy dokonywaniu lokat aktywdéw, stosowaé zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, jezeli statut tak stanowi.
3a. Uczestnikami specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, bedacego funduszem zdefiniowane;j
daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, lub
funduszu, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy, moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz
ktérych zostala zawarta umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 tej ustawy.
4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg spelniajace
wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10%
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem funduszu,
uczestnikami funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajace funduszem lub
podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa.
5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ powyzej 20% swoich aktywdw, nie wiegcej
jednak niz 50% warto$ci aktywéw, w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101
ust. 1, jezeli statut funduszu to przewiduje 1 wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania.
6. Jezeli statut tak stanowi, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 100% swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1, pod
warunkiem ze statut:
1) wskazuje ten fundusz lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania;
2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania;
3) wskazuje wysokos¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 101 ust. 1.
7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
dokonujacego lokat w sposéb okreslony w ust. 6, dotacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4,
dotyczace funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa beda
przedmiotem lokat funduszu.



8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o ktérym mowa w ust. 6, jest obowigzany przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa udostgpnia¢ roczne i péiroczne sprawozdania finansowe dotyczace funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem jego lokat.
9. Przepis6w ust. 5-8 nie stosuje si¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego
funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych.

Art. 113a.

1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikow w celu

wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw
przez zarzadzajacego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje towarzystwo zarzadzajace specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi -
zarzadzajacy z UE.

3. Udzial w zgromadzeniu uczestnikéw moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, na zasadach, o ktérych mowa w art. 87a ust. 3b-3d, chyba zZe statut funduszu stanowi inaczej. O
udziale w zgromadzeniu uczestnikéw w sposéb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to
zgromadzenie.

Art. 114.
1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze przewidywaé utworzenie rady inwestorow
jako organu kontrolnego.
2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut funduszu oraz regulamin przyj¢ty przez radg.
2a. Udziat w posiedzeniu rady inwestor6w moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, chyba Ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w posiedzeniu rady inwestoréw w sposéb, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy posiedzenie.
2b. Udzial w posiedzeniu rady inwestoréw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w
szczegblnoscei:
1) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w posiedzeniu rady
inwestoréw, w ramach ktérej moga one wypowiadac si¢ w toku posiedzenia rady inwestoréw, przebywajac
W miejscu innym niz miejsce posiedzenia rady inwestorow;
2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku posiedzenia.
2c. Udziat w posiedzeniu rady inwestorow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze
podlega¢ jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sa niezbedne do identyfikacji czlonkéw rady inwestoréw i
zapewnienia bezpieczefnstwa komunikacji elektroniczne;j.
3. Rada inwestor6w kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz stosowanie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada inwestoréw moze przeglada¢ ksiggi i dokumenty funduszu oraz
zadaé wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez od
zarzadzajacego z UE.
4. Ksiegi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinny by¢ udostgpniane
cztonkom rady inwestoréw w sposéb uniemozliwiajacy identyfikacje innych uczestnikéw funduszu przez tych
cztonkéw, z tym ze obowigzek udostepnienia nie obejmuje rejestru uczestnikow funduszu.
5. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowo$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestoréw wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez zarzadzajacego z UE, do niezwlocznego usuni¢cia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich Komisje.



6. Rada inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.
Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.

Art. 115.

1. Cztonkiem rady inwestoréw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze by¢ wytacznie:
1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa reprezentujace ponad 5% ogdlnej liczby
jednostek w danym funduszu lub
2) przedstawiciel uczestnikéw funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2

- jezeli wyrazit pisemng zgod¢ na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezentujacy tacznie ponad 5% ogdlnej
liczby jednostek uczestnictwa tego funduszu maja prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do rady
inwestoréw, jezeli statut tak stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspélnego przedstawiciela uczestnicy
informujg fundusz, ktéry niezwtocznie zawiadamia o spetnieniu przez nich wymagan statutowych, po
uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niezwlocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% ogoélnej liczby jednostek w danym funduszu. Rada
inwestoréw rozpoczyna dziatalno§¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby speinig warunki okreslone w ust.
1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia cztonka rady inwestoréw o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnictwa
ponizej wielkosci okre§lonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestoréw zawiesza dziatalno§¢ w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby spetniaja warunki, o ktérych
mowa w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestoréw wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzy osoby spetnig warunki, o ktérych mowa w ust. 1
lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestoréw cztonek rady wykonuje osobiscie, a
w przypadku cztonkéw niebgdacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady lub uczestnikéw, ktérzy ustanowili
przedstawiciela, o ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego glosu w radzie. Uchwaly rady sa
podejmowane bezwzgledng wigkszo$cig gloséw oddanych.

Art. 116.

Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na dokonywanie wptat
zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, ktére uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub
nieodptatnie, zgodnie z odrgbnymi przepisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30
sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i niektérych uprawnieniach pracownikéw (Dz. U. z 2022 r. poz. 318 i 807) nie
stosuje sig.

Art. 116a.

1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem zZe statut funduszu wskazuje ten
rynek, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.



2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli tacznie sg
spetnione nast¢pujace warunki:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okre§lonym w statucie funduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego posiadanych
przez fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére fundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,
c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto§ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
funduszu;
3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy;
4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.
3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktry zamierza zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu, jest obowigzany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych,
kryteria wyboru tych instrumentéw oraz warunkéw ich zastosowania.
4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze¢ stanowia indeksy.

Art. 116b.
1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze nabywac papiery warto§ciowe z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany
instrument pochodny:
1) moze wplywac na cz¢é¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze nabywac instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym
instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniajg kryteria okreslone w art. 93a, a
wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny
jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.



4. Jezeli papier warto§ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw
inwestycyjnych.

Art. 116c¢.

1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego
lub walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentdw pochodnych, ktérych baze¢ stanowig indeksy.

3. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego zamierza dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baz¢ stanowig indeksy, indeksy te musza spetniaé
warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia
ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych publicznie informacji o indeksie.

4. Jezeli papier warto§ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

5. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i
6, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje ryzyk zwigzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk,
a w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwniez
warunki, jakie powinny spelnia¢ podmioty bedace strong umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okres$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien
okreslac¢ rodzaje instrumentéw pochodnych i praw majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki
zastosowania tych instrumentéw i praw.

Art. 116d.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okres$li, w drodze rozporzadzenia:
1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne,
2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okres$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywéw w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne,
3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace
strong umowy ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosujacym zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach
pochodnych,
5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego pozycji w lokatach, o
ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 516,
6) sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
7) spos6b wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego w instrumenty pochodne,



8) spos6b wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 516,
9) warunki, jakie musza spetnia¢ uznane indeksy,
10) warunki, jakie muszg spelnia¢ indeksy stanowiace baz¢ instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
- w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
majac na wzgledzie mozliwo§¢ stosowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i
ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

Rozdzial 3
Fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 117.

1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak
stanowi.

3. Osoby fizyczne moga nabywac certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15
ust. la, jezeli warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego pierwszej emisji tego funduszu bedzie nie mniejsza niz
réwnowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.

4. W przypadku gdy uczestnikami funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, sg osoby
fizyczne, cena emisyjna drugiej lub nast¢pnych emisji certyfikatow inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza niz
warto$¢ aktywOw netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny aktywow netto
funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpocze¢cia przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji.
Przepisu art. 132 ust. 1 nie stosuje sig.

5. Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze przydzieli¢ osobie fizycznej certyfikatow
inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji za wptat¢ do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej emisji w
wysokos$ci mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.

6. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 3 i 5, ustala si¢ przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkéw emisji danej
emisji certyfikatow.

7. Statut funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, okre$la podmioty, ktére moga by¢
uczestnikami funduszu, lub warunki, ktére musza spetnia¢ osoby mogace zosta¢ uczestnikami funduszu.

8. Ograniczen przewidzianych w statucie, okreslonych na podstawie ust. 7, nie stosuje si¢ w przypadku nabycia
certyfikatow inwestycyjnych w postegpowaniu egzekucyjnym, w wyniku dziedziczenia lub w przypadku zajscia
zdarzenia prawnego innego niz czynnos$¢ prawna.

9. Do ofert publicznych certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, nie stosuje si¢
przepisu art. 3 ust. la i art. 38b ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 117a.
1. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie
okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu bedg oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:
1) art. 1 pkt 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
2) art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.



2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 1, wymaga réwniez zatwierdzenia prospektu
zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek
ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisOw tego rozporzadzenia lub tej ustawy.

Art. 117b.

1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1, zalacza si¢:
1) statut funduszu inwestycyjnego;
2) prospekt - jezeli obowigzek jego sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw rozporzadzenia
2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej;
3) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
4) dane osobowe czlonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji
depozytariusza przez jego jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych;
5) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3,
ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegblnosci na decyzje inwestycyjne
funduszu;
6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie;
7) informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym o0séb, o ktérych mowa w pkt 5, w
szczegblnosci w zakresie lokowania w papiery warto§ciowe i inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot
lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
8) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno$ci na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;
9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw umoéw zawartych przez towarzystwo
w zwigzku z procesem sekurytyzacji - w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;
10) o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdéw funduszu opisanych w
statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna;
11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego sporzadzone w zakresie wskazanym w
przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, na dzien ostatniej wyceny aktywoéw
funduszu;
12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w zakresie nie mniejszym niz wskazany w
przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sporzadzony na dzien przypadajacy nie
p6zniej niz 14 dni przed dniem ztoZenia wniosku;
13) uchwat¢ zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestoréw, w przypadku okreslonym w art. 140 ust. 4a,
w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w
art. 117a ust. 1;
14) informacjg, czy w funduszu inwestycyjnym mialo miejsce niezatwierdzenie przez zgromadzenie
inwestoréw rocznego sprawozdania finansowego funduszu, wystapienie przestanki rozwigzania funduszu
lub wszczecie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci funduszu.

la. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okre§lone w ust. 1 pkt 5 odnosza si¢ réwniez do oséb zatrudnionych u
zarzadzajacego z UE, a dokumenty okres§lone w ust. 1 pkt 8 1 9 odnosza si¢ réwniez do uméw zawartych przez
zarzadzajacego z UE.
2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, jezeli:
1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4-6, moga wykonywac¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo



2) dokumenty zatagczone do wniosku nie odpowiadajg przepisom prawa lub sa niezgodne ze stanem
faktycznym, albo
3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem lub portfel inwestycyjny funduszu nie
uwzgledniajg nalezycie intereséw uczestnikéw funduszu.
3. Wydajac zezwolenie na zmiang statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, Komisja zatwierdza wybor
depozytariusza funduszu. Wydanie zezwolenia jest takze réwnoznaczne z zatwierdzeniem przez Komisje
prospektu zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli
obowiazek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tego rozporzadzenia lub tej ustawy.
4. Do wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119
stosuje si¢ odpowiednio.
5. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo oglasza zmiang statutu funduszu inwestycyjnego.
Zmiana statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi w Zycie z dniem ogloszenia.
6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmianom do
czasu zarejestrowania certyfikatéw inwestycyjnych, ktére bgda:
1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
- w depozycie papieréw wartosciowych.

Art. 118.

1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu lub memorandum informacyjnego albo udostgpnienia
memorandum informacyjnego w rozumieniu przepiséw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, dotyczacego
certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym,
lub wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy o
ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jeZeli ustawa nie stanowi inaczej, a takze
przepisy rozporzadzenia 2017/1129 oraz aktéw delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie.
2. (uchylony).

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w
ust. 1, wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust. 2 - spétka akcyjna ubiegajaca si¢ o
uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.

Art. 119.
1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego
certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda:
1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
- jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu lub memorandum informacyjnego pierwszej emis;ji
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdzialu 2 ustawy
o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tego rozporzadzenia
lub tej ustawy.



2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany do emitowania certyfikatow inwestycyjnych
wylagcznie w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie:

1) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych

inwestorami kwalifikowanymi, lub

2) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.
3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
obejmuje certyfikaty inwestycyjne wigcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien okresla¢ liczb¢ emisji,
maksymalng liczbe certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed uptywem ktérego fundusz
zaoferuje certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji.

4. (uchylony).

Art. 120.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu
inwestycyjnego beda:
1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
- jest obowiazany, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od
dnia zamkni¢cia kazdej kolejnej emisji certyfikatéw, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, ktora nie jest potagczona z nowa
emisjg certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz jest obowigzany do ztoZzenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, w
terminie 14 dni od dnia uzyskania zezwolenia.

3. Komisja moze przedtuzy¢ termin okre§lony w ust. 1 i 2 o 7 dni na uzasadniony wniosek funduszu
inwestycyjnego. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatdw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrét
nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obrét
nimi moze by¢ prowadzony na rynku regulowanym.

Art. 121.

1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moga by¢ papierami warto§ciowymi
imiennymi lub na okaziciela, z tym ze certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego moga by¢ wylacznie papierami warto§ciowymi na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z
zastrzezeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze przyznac certyfikatom imiennym réznych serii rézne
uprawnienia, w szczegdlnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegdlnych serii moga rézni¢ si¢ od siebie
zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoS$cig pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu, wysokoS$cia
udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cia udziatu w aktywach netto funduszu w przypadku jego likwidacji.
5. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wytacznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.

6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestorow prawo do jednego glosu, z zastrzezeniem ust. 7.



7. Statut funduszu moze okres$la¢, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa uprzywilejowane w zakresie prawa
glosu, z tym Ze jednemu certyfikatowi mozna przyznac¢ nie wigcej niz dwa glosy.
8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu moze:
1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw, oznaczajac:
a) formg udzielenia zgody,
b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dtuzszy jednak niz 2 miesigce od
dnia zgloszenia zamiaru zbycia,
c) ceng¢ lub sposéb jej okreslenia oraz termin zaptaty ceny albo
2) w inny sposéb ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczegétowy tryb i warunki stosowania takiego
ograniczenia.
9. (uchylony).
10. Statut moze uzalezni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od zgody
zgromadzenia inwestorow.
11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mozna przeksztatci¢ w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, a w przypadku certyfikatow inwestycyjnych
imiennych, o ktérych mowa w ust. 4 Iub 7, takze zgody uczestnika wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Art. 122.
Certyfikaty inwestycyjne nie moga mie¢ formy dokumentu.

Art. 123.
1. Certyfikaty inwestycyjne podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatéw inwestycyjnych stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Art. 124.
(uchylony).

Art. 125.
(uchylony).

Art. 126.
1. Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, nalezy dotaczy¢:
1) informacje¢ o miejscach, w ktérych mozna zapoznac si¢ z trescig statutu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego;
2) warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawiera¢ w szczeg6lnosci:
1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;
2) (uchylony);
3) podstawowe dane o emitencie;
4) podstawowe dane o emisji;
5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych;
6) podstawowe dane o depozytariuszu;
7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3;



8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i nastgpnych
emisji certyfikatow inwestycyjnych.
2a. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okreslone w ust. 2 pkt 7 odnoszg si¢ réwniez do zarzadzajacego z UE.
3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze rozporzadzenia, szczegétowa tre$é
warunkéw emisji certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktéry nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, w celu udostepnienia nabywcom certyfikatow
informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, moze dopuszcza¢ mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certyfikatéw
inwestycyjnych. W takim przypadku fundusz nie moze przydziela¢ certyfikatéw inwestycyjnych tych emisji
osobom fizycznym

Art. 128.

1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przewidywaé dokonywanie wplat na certyfikaty
inwestycyjne papierami wartoSciowymi, udziatami w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig lub prawami,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, papiery warto$ciowe, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig i prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, beda wyceniane wedtug
metody przyjetej przez fundusz dla wyceny aktywow.

Art. 129.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji wymaga zmiany
statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu do kazdej z tych
emisji, jezeli statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji certyfikatow.

Art. 130.

1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji funduszu inwestycyjnego zamknigtego sg
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papieréw wartosciowych funduszu prowadzony
przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach wartosciowych,
udziatach w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig lub prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit.
aib oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z
odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw, udziatéw lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
i b oraz pkt 2, na fundusz oraz sklada u depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku papieréw
warto$ciowych - takze te papiery, jezeli papiery warto$ciowe nie maja formy dokumentu, dokument
potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wlasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga
dokonania wyceny tych praw przez fundusz nie pdzniej niz miesigc przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w
ust. 2, i nie pdzniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczgcia zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu.
3. Do dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych, wplaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie powigkszaja
wartosci aktywow funduszu.

Art. 131.

Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywéw funduszu i ustala wartos$¢ aktywow netto oraz
warto$¢ aktywow netto przypadajacg na certyfikat inwestycyjny z czgstotliwos$ciag okreslong w statucie, nie
rzadziej jednak niz raz na 3 miesigce oraz na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na certyfikaty
kolejnej emisji, a takze w dniu wykupywania certyfikatow.



Art. 132.

1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu okresli
maksymalng wysokos¢ réznicy migedzy wartoscig aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny wedtug tej wyceny a ceng emisyjng certyfikatu kolejnej emisji.

2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne moga by¢ pobierane oplaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu
tak stanowi i okre$la maksymalng wysokos$¢ i sposéb pobierania tych opfat.

3. Optata manipulacyjna nie moze by¢ uwzgledniana w cenie emisyjnej.

Art. 133.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ dotychczasowym posiadaczom certyfikatow
inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do objecia nowych certyfikatéw inwestycyjnych kolejnej emisji w
stosunku do liczby posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Sposéb, tryb i zasady wykonania prawa
pierwszenstwa okresla statut funduszu.

Art. 134.

1. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na certyfikaty w wysokosci i terminie
okreslonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji.
Termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatéw inwestycyjnych jest mozliwa po zamknig¢ciu poprzedniej emisji, z zastrzezeniem
art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastgpne emisje certyfikatéw inwestycyjnych nie dochodza do skutku, jezeli nie zebrano wptat na
certyfikaty w wysoko$ci i terminie, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedoj$cia do skutku drugiej i nastgpnych emisji certyfikatow inwestycyjnych, fundusz, w
terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, zwraca wplaty do funduszu, w tym przenosi
prawa z papieréw warto$ciowych, udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz przenosi prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do
dnia uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz pobrane oplaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do funduszu na
certyfikaty danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat
lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza, przed dokonaniem przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych danej
emisji.

6. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, przepis ust. 5 stosuje si¢ réwniez do
zarzadzajacego z UE.

Art. 135.
Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje przydziatu certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Art. 136.

1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji, fundusz
inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wydaé przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposéb okreslony w
prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym albo warunkach emisji.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréw
warto$ciowych uczestnika albo na wlasciwym rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatu do
ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w
art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.



3. (uchylony).

Art. 137.

1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze by¢ wydany uczestnikowi,
ktéry nie optacit w calosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziatu certyfikatéw
inwestycyjnych pierwszej emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji moga by¢
przydzielone lub wydane uczestnikom, jezeli kazdy certyfikat inwestycyjny zostat optacony przed jego
wydaniem w wysoko$ci nie mniejszej niz réwnowarto$¢ w zlotych kwoty 40 000 euro. Réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkéw emisji.

1b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziatu certyfikatéw
inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne takiej emisji
moga by¢ przydzielone lub wydane osobie fizycznej, jezeli dokonata ona wptaty do funduszu na oplacenie tych
certyfikatow inwestycyjnych danej emisji w wysokosci nie mniejszej niz réwnowarto§¢ w ztotych kwoty 40 000
euro. Rdwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzgdzenia warunkéw emisji.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego wymagane jest zebranie wptat do funduszu w
wysokosci okre$lonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowigzany do catkowitego optacenia certyfikatu inwestycyjnego, z wyjatkiem
przypadku, w ktérym otwarcie likwidacji funduszu nastapi przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w ust.
5.

4. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w catoéci powinny by¢ dokonywane réwnomiernie na
wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokos$ci okre§lonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia
inwestorow.

5. Uczestnik jest obowigzany wnie§¢ wplate na certyfikaty nieoptacone w catosci po otrzymaniu od funduszu,
listem poleconym, wezwania do dokonania wptaty. Statut funduszu moze okresli¢ inny sposéb dorgczenia
wezwania, w tym przestanki uznania niedorgczonego wezwania za dorgczone, w przypadku niemoznosci
dorgczenia wezwania w sposob okreslony w statucie funduszu. Wezwanie powinno by¢ dokonane na miesigc
przed terminem wptaty, jezeli statut nie okresli innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonat wptaty w terminie, jest on obowigzany do zaptacenia odsetek ustawowych za
op6znienie lub odszkodowania, chyba ze statut stanowi inaczej. Statut funduszu moze okresla¢ wysoko$é
odszkodowania lub sposéb ustalenia wysokos$ci odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesigcy, po uptywie
terminu ptatnosci nie uiscit zalegtej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut,
fundusz inwestycyjny zamknigty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczestnikowi réznic¢ miedzy
wartoscig aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia certyfikatu a suma
naleznosci funduszu z tytutu nieoptacenia w pelni certyfikatu, odsetek lub odszkodowania, w terminie
okreslonym w statucie funduszu, nie dluzszym jednak niz rok od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego.
Fundusz inwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jego prawnych poprzednikéw, ktérzy w okresie ostatnich
pieciu lat byli wpisani do ksiegi certyfikatow inwestycyjnych, o umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych wraz
ze wskazaniem serii i numeréw tych certyfikatow. Zawiadomienia nalezy wysyta¢ listami poleconymi na adresy
wskazane w ksigdze certyfikatoéw inwestycyjnych.

8. Po uptywie terminu ptatno$ci uczestnik nie moze wykonywac prawa glosu z nieoptaconych certyfikatow
inwestycyjnych, chyba ze w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesigcy po
uptywie terminu ptatnosci, uiscit zalegla wptate wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138.
Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z
wyjatkiem wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, w przypadku okre§lonym w art. 139.



Art. 139.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywac certyfikaty inwestycyjne, ktére wyemitowat, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywac tylko certyfikaty w pelni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknigtego nalezy okresli¢ przestanki, tryb i warunki wykupywania
certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminy i sposéb dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatéw. W
szczegblnosci nalezy okresli¢, czy wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zadanie uczestnika, czy
niezaleznie od zgloszenia takiego zadania, oraz przypadki, w ktérych wykup certyfikatéw moze nastapic¢
niezaleznie od zgloszenia zadania przez uczestnika funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest réwna warto$ci aktywdéw netto funduszu, przypadajacej na
certyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny aktywow z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatéw inwestycyjnych moga by¢ pobierane oplaty manipulacyjne, jezeli statut
funduszu tak stanowi i okre§la maksymalng wysoko$¢ i sposéb pobierania tych optat.

6. Z chwila wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamknigty certyfikaty inwestycyjne s3 umarzane z mocy
prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamkniety niezwlocznie dokonuje wyplaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 4, w sposéb
okreslony w statucie funduszu.

Art. 140.

1. W funduszu inwestycyjnym zamkni¢tym dziata rada inwestoréw, jako organ kontrolny, lub zgromadzenie
inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz regulamin przyjety
przez rade.

2a. Udziat w posiedzeniu rady inwestor6w moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej na zasadach, o ktérych mowa w art. 114 ust. 2b-2c, chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O
udziale w posiedzeniu rady inwestoréw w sposéb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy
posiedzenie.

3. Rada inwestor6w kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknigtego i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestoréw moga
przeglada¢ ksiegi i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez od zarzadzajacego z UE.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestoréw, przy czym
statut moze przyznawac radzie inwestoréw wptyw na polityke inwestycyjna funduszu, w tym w szczeg6lnosci
przyznawac prawo wiazacego dla zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo zarzadzajacego z UE sprzeciwu
wobec przedstawianych projektéw inwestycyjnych, jezeli w sktad rady inwestoréw wchodzg uczestnicy
posiadajacy tacznie co najmniej 50% ogélnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych funduszu.

4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestoréw o uprawnienia przystugujace zgromadzeniu
inwestoréw, jezeli w sktad rady inwestoréw wchodza uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50% og6lnej
liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu. W takim przypadku uczestnicy reprezentujacy tacznie ponad 5%
ogolnej liczby certyfikatoéw inwestycyjnych tego funduszu majg prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do
rady inwestoréw.

4b. W przypadku okreslonym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez rad¢ inwestoréw stosuje si¢ warunki
okreslone w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnego dotyczace podejmowania uchwat zgromadzenia
inwestoréw przez uczestnikéw reprezentujacych wymagang minimalng liczbe certyfikatéw inwestycyjnych.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowo$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez zarzadzajacego z UE, do niezwlocznego usunigcia
nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.



6. Rada inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Uchwata o
rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli gltosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy
acznie co najmniej 2/3 og6lnej liczby certyfikatdw inwestycyjnych danego funduszu.
7. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196:

1) niebgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym certyfikaty inwestycyjne o

cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro
- moze przewidywac, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, a w
przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez zarzadzajacy z UE, beda uprawnieni do
pobrania oplaty dodatkowej celem pokrycia kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskéw, z tym ze w
przypadku uprawnienia obu tych podmiotéw - proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu i
utraconych zyskéw przez kazdy z tych podmiotéw.
8. Jezeli do dokonania czynnoS$ci prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestoréw lub zgromadzenia
inwestoréw, czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed
dokonaniem czynnosci prawnej albo po jej dokonaniu, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia
dokonania czynnosci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynno$ci prawnej ma moc wsteczng od
chwili dokonania czynno$ci prawne;j.
9. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lub zgromadzenia inwestoréw, wymaganej
wylgcznie przez statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, jest wazna, jednakze nie wyklucza to
odpowiedzialno$ci towarzystwa lub zarzadzajacego z UE z tytutu naruszenia statutu funduszu.

Art. 141.
1. Cztonkiem rady inwestoréw moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zamknigtego
reprezentujacy ponad 5% ogélnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazit
pisemng zgode¢ na udzial w radzie oraz dokonal blokady certyfikatéw inwestycyjnych w liczbie stanowiace;j
ponad 5% ogdlnej liczby certyfikatéw na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, albo w
ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w
art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego
glosu w radzie inwestoréw.
2. Rada inwestoréw rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikéw speini warunki, o ktérych
mowa w ust. 1.
3. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem
odwotlania blokady, o ktérej mowa w ust. 1.
4. Rada inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw rady spetnia warunki, o
ktérych mowa w ust. 1.
5. Rada inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow spetni warunki, o ktérych mowa
w ust. 1.
6. Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestoréw uczestnik wykonuje:
1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika - w przypadku uczestnikéw bedacych osobami
fizycznymi;
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika - w
przypadku uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi.

Art. 142.

1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

la. Udziat w zgromadzeniu inwestoréw moze odbywac si¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, chyba Ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu inwestoréw w sposéb, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie.



1b. Udzial w zgromadzeniu inwestoréw przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w
szczegdlnosci:
1) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich os6b uczestniczacych w zgromadzeniu
inwestoréw, w ramach ktérej moga one wypowiadac¢ si¢ w toku obrad zgromadzenia inwestoréw,
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad zgromadzenia inwestoréw;
2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku zgromadzenia.
Ic. Udziat w zgromadzeniu inwestoréw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze
podlega¢ jedynie wymogom i ograniczeniom, ktdre sa niezbedne do identyfikacji uczestnikow i zapewnienia
bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.
1d. Protokét z przebiegu zgromadzenia inwestoréw podpisuja przewodniczacy zgromadzenia inwestorow i
osoba sporzadzajaca protokét. Do protokotu dotacza si¢ liste obecnos$ci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia
inwestoréw oraz liste uczestnikow glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
2. Zgromadzenie inwestoré6w zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem, a w przypadku zawarcia umowy, o
ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi - zarzadzajacy z UE, oglaszajac o tym co najmniej na
21 dni przed terminem zgromadzenia.
2a. Jezeli statut funduszu zamknigtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, tak
stanowi, zgromadzenie inwestoréw moze powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli na
zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia inwestoréw lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku
obrad.
3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatow
inwestycyjnych moga domagac si¢ zwotania zgromadzenia inwestoréw, sktadajac takie zadanie na piSmie
zarzgdowi towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak
stanowi - zarzadzajacemu z UE.
4. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgloszenia
zadania, o ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania zgromadzenia, na koszt
odpowiednio towarzystwa albo zarzadzajacego z UE, uczestnikéw wystepujacych z tym zadaniem.

Art. 143.

1. Uprawnionymi do udzialu w zgromadzeniu inwestorow sa uczestnicy funduszu, ktérzy nie pézniej niz na 7
dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, najpdzniej w dniu
jego odbycia, ztoza towarzystwu §wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, albo za§wiadczenie wydane przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, prowadzacego ewidencj¢ oséb uprawnionych z certyfikatow
inwestycyjnych, potwierdzajace zablokowanie certyfikatéw inwestycyjnych uczestnika w tej ewidencji oraz
wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ tych certyfikatow.

la. (uchylony).

2. Sposéb i warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwat okre$la statut funduszu.

3. (uchylony).

4. (uchylony).

Art. 144.

1. Zgromadzenie inwestor6w moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196:
1) niebedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym albo
2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym emitujacym certyfikaty inwestycyjne o
cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niz réwnowarto§¢ w ztotych kwoty 40 000 euro



- moze przewidywac, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, a w
przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b - réwniez zarzadzajacy z UE, beda uprawnieni do
pobrania optaty dodatkowej celem pokrycia kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskéw, przy czym w
przypadku uprawnienia obu tych podmiotéw - proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu i
utraconych zyskéw przez kazdy z tych podmiotéw.
3. Zgromadzenie inwestoréw wyraza zgod¢ na:

1) zmiane¢ depozytariusza;

1a) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym przez inne towarzystwo;

1b) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw przez

zarzadzajacego z UE;

2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji

certyfikatéw inwestycyjnych;

4) emisje obligacji;

5) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;

6) zmiang statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1.
4. Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4-6, jest podjeta, jezeli glosy za emisjg obligacji,
przeksztalceniem certyfikatow inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany statutu funduszu inwestycyjnego oddali
uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.
5. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywéw funduszu, ktérych
warto$¢ przekracza 15% wartosci aktywoéw funduszu, wymaga dla swojej waznos$ci zgody zgromadzenia
inwestorow.
6. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie 4 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego, rozpatruje i
zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi
subfunduszami, o ktérym mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.
7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestoréw, przy czym statut funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktdry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze przyzna¢
zgromadzeniu inwestoréw uprawnienia rady inwestorow.
8. Uchwaly zgromadzenia inwestor6w wymagaja zaprotokotowania. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej,
uchwaly zgromadzenia inwestoréw sa protokolowane przez notariusza.

Art. 145.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty, z zastrzezeniem ust. 2-8, art. 146 oraz art. 147, moze lokowa¢ aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoSci wobec oséb fizycznych,
3) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, w tym w spéikach z siedzibg za granica,
4) waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
6) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okre§lonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielkos$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,
7) instrumenty rynku pieni¢znego

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktérym mowa w art. 183 oraz art. 196, moze lokowa¢ aktywa w
zbywalne wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych.

3. Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowic, z zastrzezeniem ust. 4, facznie wigcej niz
20% wartosci aktywow funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz sekurytyzacyjny umowy, o



ktérej mowa w art. 183 ust. 5, ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym ustgpie, odnosi si¢ do
poszczegblnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
aktywow funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢
wigcej niz 20% aktywéw funduszu, z wylaczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw funduszu.

8. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych, por¢czonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmnie;j
jedno z panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego stosuje si¢ przepisy art. 107 ust. 2-6.

Art. 146.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowac nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucj¢ wspdlnego inwestowania, majgcg siedzib¢ za granica.
2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ do 100% swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspélnego inwestowania, majaca siedzibe za granicg, pod warunkiem ze
statut:
1) wskazuje ten fundusz lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania;
2) okreSla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspSlnego
inwestowania;
3) wskazuje wysokos¢ oplat za zarzadzanie, pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem
inwestycyjnym lub instytucja wsp6lnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.
3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, dokonujacego
lokat w sposéb okre§lony w ust. 2, dofacza si¢:
1) regulamin,
2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skrét tego prospektu albo kluczowe informacje dla
inwestorow,
3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe, jezeli zostaly sporzadzone
- dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania, majacej siedzibe za granica, ktdrej tytuly uczestnictwa begda
przedmiotem lokat funduszu.
4. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich
funduszach zostata okre$lona w statucie funduszu; mozliwos$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa
w trybie art. 26 ust. 1.
5. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac¢ certyfikatéw inwestycyjnych innego funduszu
zamknigtego zarzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych
tego funduszu.
6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez to samo
towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci aktywéw funduszu.
7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez to towarzystwo.
7a. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ réwniez do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez zarzadzajacego
z UE, ktéry zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym, oraz do tego zarzadzajacego, a takze do unijnych



AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego z UE, ktérzy zarzadzaja funduszem inwestycyjnym
zamknig¢tym.
8. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowigzany udostepniac roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe dotyczace instytucji wspélnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem jego lokat:
1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu;
2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie p6zniej jednak niz w terminie podawania do publicznej
wiadomosci raportéw okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej - w przypadku
publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego;
3) na zadanie uczestnika - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktdry nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

Art. 147.
1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego moga byc¢:
1) wiasnos$¢ lub wspétwiasnosé:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
¢) statkdw morskich;

2) uzytkowanie wieczyste.

2. W skiad aktywoéw funduszu wchodzg réwniez przedmioty i urzadzenia, w tym urzadzenia infrastruktury
technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-
gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym
lub zwigkszajace jego wartosc.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 1, sa przeznaczane w pierwszej kolejnosci na realizacje
celéw wynikajacych z ust. 2.

Art. 148.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywaé wylacznie prawa do nieruchomosci o uregulowanym stanie
prawnym i niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywa¢ nieruchomosci
obcigzone wytacznie takimi prawami oséb trzecich, ktérych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wtasnosci
nieruchomosci.

2. (uchylony).

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany naby¢ wszystkie nieruchomosci zgodnie z okreslonymi w
statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokat w terminie 24 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, z
zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow funduszu tacznie na nabycie jednego z
przedmiotéw lokat, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ budowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7
lipca 1994 r. - Prawo budowlane (Dz. U. z 2021 r. poz. 2351 oraz z 2022 r. poz. 88).

Art. 148a.

W przypadku gdy w sktad lokat funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego wchodza papiery warto§ciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktéra przestala spelnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu
2017/2402, fundusz ten, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym
interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 149.



Fundusz inwestycyjny zamknigty moze ustanawia¢ obciazenia na aktywach okreslonych w art. 147 ust. 112 o
facznej wysokosci nieprzekraczajacej 50% warto$ci aktywéw netto funduszu w chwili ustanowienia obciazenia,
za zgoda depozytariusza i na warunkach okreslonych w statucie.

Art. 150.

1. W przypadku okreslonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czynnos$ci wyceny aktywdéw funduszu okre§lonych w art.
147 ust. 11 2 sa dokonywane przez zesp6t co najmniej trzech oséb, w sktad ktérego wchodza wytacznie
rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomosci na podstawie przepiséw o gospodarce
nieruchomos$ciami, wybierani przez towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust.
1b - zarzadzajacego z UE.

2. Szczegbélowy tryb i warunki pracy zespotu, o ktérym mowa w ust. 1, okresla statut funduszu.

3. Wycena aktywdow okreslonych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana na jeden miesiac przed zawarciem
umowy kupna tych aktywéw oraz po uptywie 2 lat od dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kazdym
przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastgpity okolicznoéci powodujace istotng zmiang
ich warto$ci.

4. Nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy dokonuje si¢ aktualizacji wartosci aktywoéw okre§lonych w art. 147 ust. 11
2 z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia warto$ci aktywéw netto funduszu lub warto$ci aktywOw netto przypadajacej na certyfikat
inwestycyjny przyjmuje si¢ warto§¢ aktywéw okre$lonych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatniej wyceny albo
ostatniej aktualizacji, jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
papiery warto§ciowe.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta
bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie moze przekroczy¢ limitu, o
ktérym mowa w art. 145 ust. 31 4.

Art. 151a.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze dokonywac krétkiej sprzedazy.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty uwzglednia instrumenty finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy
w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw ustawy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym
funduszu inwestycyjnego zamknigtego a warto$cig takich samych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastgpnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje jako
zaangazowanie wynikajace z okre§lonego instrumentu.

Art. 152.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o lacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% wartosci aktywow
netto funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamkniety, w ktérym dziata zgromadzenie
inwestoréw, moze dokonywac emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 15% wartosci aktywow netto
funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaly o emisji obligacji, z
zastrzezeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligacji tagczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz
emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto$ci aktywéw netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze nastapi¢ wylacznie w trybie
przewidzianym w rozporzadzeniu 2017/1129 lub w ustawie o ofercie publiczne;j.



Art. 153.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego funduszu, udzielac:
1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywéw funduszu, z tym ze
wysokos$¢ pozyczki pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci
aktywow funduszu;
2) poreczen lub gwarancji do wysoko$ci nie wyzszej niz 50% warto$ci aktywéw funduszu, z tym ze
wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢
20% wartosci aktywéw funduszu.

2. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ funduszowi podejmowanie czynno$ci zwiazanych z oceng

sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrol¢ wykorzystania i sptaty pozyczki.

3. Statut funduszu powinien okresla¢:
1) kryteria, jakie powinien spetnia¢ pozyczkobiorca, zasady sptaty pozyczki oraz wskazywac rodzaje i
minimalng wysoko$¢ zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz bedzie wymagatl - w przypadku udzielania
przez fundusz pozyczek;
2) kryteria, jakie powinien spetnia¢ podmiot, ktéremu fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji,
warunki udzielenia porgczenia lub gwarancji oraz wskazywac rodzaje i minimalng wysoko$¢ zabezpieczen,
jakich ustanowienia fundusz b¢dzie wymagat - w przypadku udzielania przez fundusz porgczen lub
gwarancji.

Art. 154.
1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz inwestycyjny
zamknigty jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego,
lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.
2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentdw pochodnych, ktérych baze¢ stanowig indeksy.
2a. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baz¢ stanowig indeksy, indeksy te musza spetniaé
warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia
ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych publicznie informacji o indeksie.
3. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.
4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i
6, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk,
a w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwniez
warunki, jakie powinny spelnia¢ podmioty begdace strong umowy z funduszem.
5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6, w celu
innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien okre$la¢ rodzaje instrumentow
pochodnych i praw majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentéw i praw.
6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty aktywéw w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne,
2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 516,
3) sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
4) sposéb wyznaczenia oraz warto$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu inwestycyjnego zamknigtego
w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,
5) (uchylony),
6) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowigce baz¢ instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych



- w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 155.
(uchylony).

Art. 156.
Fundusz inwestycyjny zamknigty, obejmujac papiery warto§ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢
inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 1 4.

Art. 157.

1. Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146, art. 148,
art. 149, art. 185 ust. 41 5, art. 187 ust. 31 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, s wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 41 5, art. 187 ust. 31 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jest obowiazany do
dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 12 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, z
zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI
Szczegolne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1
Fundusze inwestycyjne z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Art. 158.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moga zbywac jednostki
uczestnictwa réznigce si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko$cig pobieranych optat
manipulacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu r6znig si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscia
pobieranych optat obcigzajacych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i
odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na te
kategori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbg jednostek uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny.

3. Statut funduszu powinien okres$la¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz przez wskazanie praw i
obowiazkéw, jakie z nich wynikaja.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 2, mozna taczy¢ wytacznie w ramach tej samej kategorii.

Rozdzial 2
Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159.

1. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy rézniacych sig¢
w szczegblnosci tym, ze kazdy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

2. Z wptat do funduszu, w wysokosci okreslonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzy portfele
inwestycyjne subfunduszy.



2a. Z wplat dokonywanych do funduszu, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatlowych, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy zdefiniowane;j
daty.

3. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Art. 160.

1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami powinien zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 18 ust.
2 pkt 10-12, pkt 14 oraz pkt 161 17, w odniesieniu do kazdego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskazywac
oznaczenia poszczegdlnych subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania
pozyczek papierow wartosciowych okreslone w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej
podstawie, a w przypadku subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych, okres§lone takze w tej ustawie oraz przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie, dla danego rodzaju funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do
wartosci aktywow kazdego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samym funduszu inwestycyjnym.

4. Czestotliwo$¢ 1 sposéb dokonywania wyceny aktywow funduszu sa takie same we wszystkich subfunduszach.

Art. 161.

1. Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obcigzaja tylko te subfundusze.

2. Egzekucja moze nastapic¢ tylko z aktywéw subfunduszu, z ktérego wynikaja zobowigzania.

3. Zobowigzania, ktére dotycza catego funduszu, obciazajg poszczeg6lne subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto funduszu.

Art. 162.

1. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny

fundusz inwestycyjny otwarty:
1) fundusz wydziela w ramach rejestru, o ktérym mowa w art. 87, subrejestry uczestnikéw funduszu dla
kazdego subfunduszu;
2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto kazdego z subfunduszy przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu
ustalong na podstawie subrejestru uczestnikdw tego subfunduszu w dniu wyceny, a w przypadku
subfunduszy posiadajacych jednostki uczestnictwa rézniace si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub
wysokoscig pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu - po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywow netto kazdego z subfunduszy przypadajacych na t¢ kategori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbe
jednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru uczestnikow
tego subfunduszu w dniu wyceny;
3) we wszystkich subfunduszach powinny obowiazywa¢ jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz
zawieszania i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki odkupywania
jednostek uczestnictwa tej samej kategorii;
4) (uchylony);
5) jednostki uczestnictwa subfunduszu mogg by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
funduszu, na zasadach okre§lonych w statucie, z zastrzezeniem pkt 7;
6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moga nabywac¢ wylgcznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;
6a) jednostki uczestnictwa subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych, moga nabywa¢ wytacznie osoby, w imieniu i
na rzecz ktérych zostala zawarta umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 tej ustawy;



7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego
zasady inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu zamknigtego.

2. Przepisy art. 89 ust. 4 1 5 mogg mie¢ zastosowanie oddzielnie do kazdego subfunduszu, jezeli statut funduszu
tak stanowi.

3. Przez zamiang, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie si¢ jednoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami i nabycie, za §rodki pieni¢zne uzyskane
z tego umorzenia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego funduszu inwestycyjnego.

Art. 163.

Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny zamknigty:
1) prawa uczestnikow funduszu zwigzane z inwestowaniem w dany subfundusz sg inkorporowane w
certyfikatach inwestycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty zwigzane z danym subfunduszem);
2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zwigzane z danym subfunduszem reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe;
3) cena emisyjna certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych w zwigzku z istniejacym subfunduszem nie
moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywdéw netto danego subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
zwigzany z danym subfunduszem wedlug wyceny aktywéw subfunduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na te certyfikaty, chyba ze statut funduszu okresli maksymalna
wysoko$¢ réznicy miedzy warto$cia aktywéw netto subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
zwigzany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a ceng emisyjng certyfikatu kolejnej emisji;
4) cena wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z danym subfunduszem jest réwna wartosci
aktywow netto subfunduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym subfunduszem,
wedtug wyceny aktywéw subfunduszu z dnia wykupu;
5) statut funduszu powinien zawiera¢ dodatkowo informacje, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art.
198 ust. 2, w odniesieniu do kazdego subfunduszu oddzielnie, a takze okresla¢ zasady tworzenia, w tym
oznaczenie i liczbg subfunduszy, minimalng i maksymalng liczbe certyfikatéw inwestycyjnych zwiazanych
z danym subfunduszem oraz prawa przystugujace uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164.

1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.

3. Statut funduszu powinien okre$la¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczegdlnosci sposéb i termin
dokonywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu, chyba ze
zmieniana jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyniku ktérej subfundusz zostanie utworzony jako
subfundusz powigzany.

5. Utworzenie subfunduszu nast¢puje z chwila przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu.

Art. 165.

1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze dokona¢ likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to
przewiduje. W takim przypadku statut funduszu okres$la czas, na jaki subfundusz jest utworzony, lub przestanki
jego likwidacji oraz szczegétowy tryb, zasady i warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu moze dopuszczaé likwidacje subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz wszystkich
lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego subfunduszu.



2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest
obowigzany dokona¢ zmiany statutu funduszu w przedmiocie wykre$lenia subfunduszu ze statutu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich subfunduszy.

4. Uchwata wlasciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego subfunduszu stanowi
przestanke rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166.
Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, ze subfundusze moga by¢ denominowane w
r6znych walutach, powinien wskazywac¢ walute, w ktérej denominowany bedzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167.

1. W przypadku gdy subfundusze réznig si¢ stosowang polityka inwestycyjna, moga one by¢ zarzadzane przez
wigcej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo obowigzane jest do stosowania procedur, ktérych celem
jest uniknigcie naruszenia przepisOw odnoszacych si¢ do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.

Art. 168.
(uchylony).

Art. 169.

Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany sporzadzaé roczne i pétroczne potaczone
sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie jego subfundusze oraz roczne i péiroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe dla kazdego subfunduszu.

Rozdzial 2a
Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i powiazane

Art. 169a.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze prowadzi¢ dzialalno$¢ jako fundusz powiazany, polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego (fundusz podstawowy).

2. W rozumieniu przepisOw niniejszego rozdzialu za fundusz zagraniczny uwaza si¢ takze subfundusz funduszu
zagranicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczace funduszu inwestycyjnego otwartego stosuje si¢ odpowiednio do
subfunduszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia "fundusz powiagzany".

Art. 169b.

1. Zezwolenia Komisji wymaga:
1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powigzanego;
2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu jako
subfunduszu powigzanego;
3) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty dziatalno$ci jako fundusz powiazany;
4) rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym
otwartym jako subfundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zalgcza si¢, a do wniosku o wydanie
zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zalgcza si¢ dodatkowo:



1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz
zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu podstawowego;
3) umowg, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych
mowa w art. 169c ust. 7;
4) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy bedg miaty
réznych depozytariuszy - umowg, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;
5) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy be¢da miaty
ré6zne firmy audytorskie - umowg, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;
6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - przethtumaczone na jezyk
polski za§wiadczenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu stwierdzajace,
ze fundusz dziata zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto§ciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow
funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutéw uczestnictwa funduszu, ktéry
prowadzi takg dziatalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.
3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 albo
4, zalacza sie:
1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym
ma by¢ fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu oraz funduszu
podstawowego;
3) umowg, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych
mowa w art. 169c ust. 7;
4) uchwale zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 4;
5) informacj¢ o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten zacznie nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa - informacj¢ o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;
6) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy majg réznych depozytariuszy - umowg, o ktorej
mowa w art. 169e ust. 1;
7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy maja rézne firmy audytorskie - umowe, o ktérej
mowa w art. 169f ust. 1;
8) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - przettumaczone na jezyk
polski za§wiadczenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace,
ze fundusz dziala zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto§ciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywoéw
funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutéw uczestnictwa funduszu, ktéry
prowadzi takg dzialalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.
4. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia na rozpocze¢cie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny
otwarty dziatalnoéci jako fundusz powigzany albo na rozpoczgcie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w
funduszu inwestycyjnym otwartym dziatalnosci jako subfundusz powigzany jest podjecie przez zgromadzenie
uczestnikow tego funduszu uchwaty wyrazajacej zgod¢ odpowiednio na rozpoczgcie prowadzenia przez ten
fundusz lub ten subfundusz takiej dziatalnosci.
5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od dnia zozenia
whniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.
6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
stanem faktycznym;
2) fundusz, ktéry ztozyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako fundusz podstawowy
nie spetnia wymogoéw okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu.



7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego majacego
prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz powigzany w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i
2a, art. 61 ust. 61 art. 61a ust. 8.

Art. 169c.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigzany, a
w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty ma by¢ utworzony jako fundusz powigzany - towarzystwo,
ktére wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie tego funduszu, zawiera umowg¢ z funduszem
podstawowym, okre$lajaca zasady wspotpracy miedzy funduszami. Umowa okre$la w szczegdlnosci:

1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywéw funduszu powigzanego w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa

funduszu podstawowego;

3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalnosci;

4) uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotyczace momentu dokonywania wycen jednostek uczestnictwa lub tytutléw uczestnictwa

funduszu powigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu ich publikacji;

6) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wlasciwego dla umowy.

2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z funduszem podstawowym bedacym
funduszem inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, nalezy wskaza¢, ze
prawem wilasciwym dla tej umowy jest prawo polskie oraz ze sprawy wynikajace z tej umowy naleza do
wylacznej jurysdykcji sadéw polskich.
3. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z zagranicznym funduszem podstawowym,
uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawo wlasciwe dla tej umowy moga wskazywa¢ wylacznie
prawo jednego z panstw, na terytorium ktérego fundusze majg siedziby. W umowie strony wyrazaja zgode¢ na
wylaczna jurysdykcje sadéw panstwa, ktérego prawo uznano za wtasciwe dla umowy, w zakresie spraw
wynikajacych z tej umowy.
4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ rowniez do umowy zawartej miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym bedacym
funduszem podstawowym a funduszem zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.
5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powiazany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.
6. Fundusz powigzany obowigzany jest dorgczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zadanie, umowe, o
ktérej mowa w ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno$ci, o ktérych mowa w ust. 7.
7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpocza¢ prowadzenie dziatalno$ci jako
fundusz powigzany i fundusz podstawowy sa zarzadzane przez to samo towarzystwo lub t¢ samg spotke
zarzadzajaca, a takze w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty tworzony jako fundusz powiagzany ma by¢
zarzadzany przez to samo towarzystwo lub spétke zarzadzajacg co fundusz podstawowy, umowa, o ktérej mowa
w ust. 1, moze zostaé zastgpiona przyjetymi przez towarzystwo lub spotke zarzadzajacg wewngtrznymi
zasadami prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszem podstawowym i funduszami
powigzanymi. Wewnetrzne zasady prowadzenia dzialalnos$ci okre$laja w szczegdlnosci:

1) Srodki stuzace ograniczaniu konfliktu intereséw;

2) podstawy dokonywania inwestycji;

3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalnosci;

4) uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy.
8. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze rozporzadzenia:

1) niezbedny zakres tre§ci umowy, o ktérej mowa w ust. 1,

2) niezbedne elementy wewnetrznych zasad prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 7
- majac na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusz podstawowy i powigzany wspoétpracy w sposéb
pozwalajacy na prawidlowe wykonywanie ich ustawowych obowigzkéw.



Art. 169d.
1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz
powigzany, jest obowiazany przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nos$niku informacji
nastepujace informacje:
1) o§wiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci jako
fundusz powigzany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;
2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu i funduszu podstawowego;
3) date, od ktdrej fundusz zacznie nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu
podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa - date
przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;
4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data, o ktérej mowa w
pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ wystane do uczestnikéw funduszu najp6zniej na 21 dni
przed rozpoczeciem biegu terminu 30 dni, o ktérym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, majg by¢ przekazane wszystkim lub niektérym
uczestnikom przy uzyciu trwatego no$nika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy przekazania
informacji jest dopuszczalne, o ile taki sposéb przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestnik, majac
mozliwo$¢ wyboru miedzy przekazaniem informacji na papierze albo za pomoca innego trwatego no$nika
informacji, wskazuje wyraznie na t¢ drugg forme. Przekazywanie informacji drogg elektroniczng uznaje si¢ za
uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostepu do Internetu; podanie przez
uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje si¢ jako posiadanie
przez niego takiego dostgpu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza rozpoczaé prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigzany,
moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego ponad limit, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcze$niej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako
fundusz powigzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, ma on obowiazek
przekaza¢ uczestnikom na terytorium tego panstwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sporzadzone w jezyku
urzegdowym lub w jednym z jezykéw urzedowych tego panstwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez
wlasciwy organ tego panstwa albo przetlumaczone na ten jezyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
zapewni¢, aby ttumaczenie doktadnie odpowiadato tresci oryginalnych informacji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze pobiera¢ od uczestnikéw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowana data rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci jako
fundusz powigzany.

Art. 169e.
1. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolen, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art. 169p ust. 1, w
przypadku gdy fundusz, ktéremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem
podstawowym, maja réznych depozytariuszy, jest zawarcie umowy mig¢dzy tymi depozytariuszami, okreslajacej
zasady wspoélpracy, w szczegdlnosci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.
2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:
1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wtasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem wlasciwym dla
umowy nie moze by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 169c ust. 7, prawem wlasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych
panstw, na terytorium ktérych fundusze majg siedziby;
2) zgode na wylaczng jurysdykcje sadow panstwa, ktérego prawo uznano za prawo wlasciwe dla umowy, w
zakresie spraw z tej umowy wynikajacych.



3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dzialalnosci jako fundusz powigzany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.
4. Fundusz powigzany jest obowigzany przekazywa¢ swojemu depozytariuszowi wszelkie informacje dotyczace
funduszu podstawowego, ktére sa niezbedne do wypetniania obowigzkéw przez depozytariusza funduszu
powiazanego.
5. O stwierdzonych w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza nieprawidtowosciach
dotyczacych funduszu podstawowego, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na fundusz powigzany lub fundusz
zagraniczny prowadzacy dziatalnos$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa tego funduszu podstawowego, depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego
funduszem podstawowym jest obowigzany niezwlocznie powiadomié:
1) Komisje;
2) wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego dzialalno$¢ polegajaca
na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego;
3) fundusz powigzany i jego depozytariusza;
4) fundusz zagraniczny, o ktérym mowa w pkt 2, i jego depozytariusza.
6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) niezbedny zakres tre§ci umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
2) rodzaje nieprawidtowosci, o ktérych mowa w ust. 5, ktére uznaje si¢ za majace negatywny wplyw na
fundusz powigzany
-majac na celu zapewnienie prowadzenia przez depozytariuszy wspdlpracy w sposéb pozwalajacy na
prawidlowe wykonywanie ich ustawowych obowigzkéw.

Art. 169f.
1. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolen, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p ust. 1, w
przypadku gdy fundusz, ktéremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem
podstawowym, maja rézne firmy audytorskie, jest zawarcie umowy mig¢dzy tymi firmami, okreslajacej zasady
wspotpracy, w szczeg6lnosci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.
2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:
1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wlasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem wlasciwym dla
umowy nie moze by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 169c ust. 7, prawem wlasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych
panstw, na terytorium ktérych fundusze maja siedziby;
2) zgodg na wylaczna jurysdykcje sadéw panstwa, ktérego prawo uznano za prawo wlasciwe dla umowy, w
zakresie spraw z tej umowy wynikajacych.
3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dzialalnosci jako fundusz powigzany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.
4. Bieglty rewident funduszu powigzanego w sprawozdaniu z badania lub przegladu sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego uwzglednia sprawozdanie z badania lub przegladu sprawozdania finansowego funduszu
podstawowego.
5. Jezeli fundusz podstawowy i fundusz powiazany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniczny
prowadzacy dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa
funduszu podstawowego majg inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem
podstawowym sporzadza dodatkowo roczne sprawozdanie finansowe na dzien przypadajacy na koniec roku
obrotowego funduszu powigzanego albo funduszu zagranicznego i przekazuje je do tego funduszu wraz ze
sprawozdaniem z badania.
6. Biegly rewident funduszu powiazanego jest obowigzany niezwtocznie powiadomi¢ Komisj¢ i fundusz
powiazany o wszelkich nieprawidtowosciach stwierdzonych w sprawozdaniu z badania lub przegladu
sprawozdania finansowego funduszu podstawowego oraz o ich wplywie na fundusz powigzany.



7. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, niezbedny zakres tresci
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, majac na celu zapewnienie prowadzenia migdzy firmami audytorskimi
wspélpracy w sposéb pozwalajagcy na wykonywanie ich ustawowych obowigzkéw.

Art. 169g.

Fundusz powiazany nie wigcej niz 15% swoich aktywéw moze:
1) utrzymywac na rachunkach bankowych na zasadach okreslonych w art. 109;
2) lokowa¢ w instrumenty pochodne na zasadach okreslonych w art. 94, jezeli stuzy to ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang okolicznos$ci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

Art. 169h.

Fundusz podstawowy nie moze by¢ funduszem powigzanym ani posiada¢ jednostek uczestnictwa funduszu
powigzanego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa innego funduszu.

Art. 169i.

1. Fundusz powigzany moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa przez okres, w ktérym
czasowo zawieszono zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa funduszu
podstawowego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze zada¢ zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego, jezeli wymaga tego interes uczestnikow tego funduszu.

Art. 169j.

1. Fundusz powigzany monitoruje prawidtowos$¢ dziatalnosci funduszu podstawowego.

2. Obowiazek okreslony w ust. 1 moze by¢ wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty przekazywane na
podstawie odpowiednich uméw przez fundusz podstawowy, jego spotke zarzadzajaca, jego depozytariusza lub
firme audytorskg badajaca sprawozdania finansowe, chyba Ze istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dokumenty te
lub informacje sg nierzetelne.

Art. 169k.

Optlaty dystrybucyjne, prowizje lub inne korzySci pieni¢zne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa funduszu podstawowego otrzymane przez fundusz powigzany, zarzadzajgce nim towarzystwo lub
inny podmiot wystepujacy w imieniu funduszu powigzanego powigkszaja aktywa funduszu powigzanego. Takie
$rodki towarzystwo ma obowiazek przekaza¢ funduszowi powigzanemu.

Art. 1691

1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym ma obowiazek niezwlocznie poinformowac
Komisje o kazdym funduszu powigzanym oraz funduszu zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego, ktory
ulokowal aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez ten fundusz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierza rozpoczaé prowadzenie dziatalnosci polegajacej na
lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego bedacego
funduszem inwestycyjnym otwartym, Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 1,
wlasciwym organom panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m.

Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym nie moze pobiera¢ optat manipulacyjnych od
funduszu powiazanego ani od funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.



Art. 169n.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym jest obowigzany niezwlocznie udostgpnic:
1) funduszowi powigzanemu, zarzadzajacemu nim towarzystwu lub spétce zarzadzajacej,
2) funduszowi zagranicznemu prowadzacemu dziatalno$¢ polegajacg na lokowaniu co najmniej 85%
aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,
3) depozytariuszowi funduszu powiazanego i firmie audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe tego
funduszu,
4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w pkt 2, i firmie audytorskiej badajacej
sprawozdania finansowe tego funduszu

- wszelkie informacje w zakresie niezbednym dla zapewnienia wykonywania przez te podmioty ich

obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.

2. W przypadku planowanego polaczenia funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem
podstawowym, fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowanym potaczeniem, powiadamia fundusz
powiazany, zarzadzajace nim towarzystwo lub spétke zarzadzajaca oraz fundusz zagraniczny prowadzacy
dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego
funduszu podstawowego, o terminie planowanego potaczenia.

Art. 169o.

1. Komisja niezwlocznie informuje fundusz powigzany o kazdym przypadku wykrycia nieprawidtowosci w
dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym albo w dziataniu
zarzadzajacego nim towarzystwa lub spotki zarzadzajacej, depozytariusza tego funduszu, lub firmy audytorskiej
badajacej jego sprawozdania finansowe, polegajacych na naruszeniu przepisOw niniejszego rozdziatu oraz o
zastosowanych w zwigzku z takimi nieprawidlowo$ciami sankcjach lub srodkach nadzorczych okreslonych w
ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85%
aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem
podstawowym, informacje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje niezwtocznie wta§ciwym organom
panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.

3. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwych organéw panstwa macierzystego funduszu
podstawowego begdacego funduszem zagranicznym informacji o nieprawidtowosciach w dziataniu tego
funduszu, jego spdtki zarzadzajacej, depozytariusza lub firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe
lub o $rodkach podjetych przez te organy wobec tego funduszu, Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje
funduszowi powigzanemu.

Art. 169p.

1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiazany moze dokona¢ zmiany funduszu podstawowego.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zalgcza sig:
1) zmiang statutu funduszu powigzanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego oraz statut
nowego funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz
zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu powigzanego oraz
prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréw nowego funduszu podstawowego;
3) umowg, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawartag z nowym funduszem podstawowym, albo wewnetrzne
zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;
4) uchwale zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 3;
5) informacj¢ o planowanym terminie, od ktérego fundusz zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa - dat¢ przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;



6) w przypadku gdy fundusz powiazany i nowy fundusz podstawowy maja réznych depozytariuszy -
umowe, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;
7) w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy maja rézne firmy audytorskie -
umowe, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;
8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - przettumaczone na
jezyk polski zaswiadczenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu,
stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto§ciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej
85% aktywoéw funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytuléw uczestnictwa
funduszu, ktéry prowadzi takg dzialalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.
3. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podjecie przez zgromadzenie
uczestnikow funduszu powiazanego uchwaty wyrazajacej zgode na zmiang funduszu podstawowego.
4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia zlozenia
wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powiagzany zmiany funduszu
podstawowego, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
stanem faktycznym;
2) fundusz powigzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spetnia wymogéw
okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu.
6. Wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu powigzanego w
zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te wchodza w zycie z dniem ogloszenia.
7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz powigzany obowiazany jest
przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym no$niku informacji nast¢pujace informacje:
1) o$wiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, ze
wskazaniem funduszu podstawowego;
2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu i nowego funduszu podstawowego;
3) date, od ktdrej fundusz zacznie nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa nowego
funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa -
date przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;
4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazadaé, w terminie 30 dni przed data, o ktérej mowa w
pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.
8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i
5.
9. Fundusz powigzany moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa nowego funduszu
podstawowego ponad limit, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcze$niej niz od dnia wskazanego
zgodnie z ust. 7 pkt 3.
10. Fundusz powigzany nie moze pobiera¢ od uczestnikéw optat manipulacyjnych z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przed data, o ktérej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r.
Nie pdzniej niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego informacji o
prawdopodobnym wystapieniu przyczyny jego rozwigzania, a w przypadku gdy fundusz powigzany zostat
poinformowany przez fundusz podstawowy wczesniej niz przed uptywem 5 miesiecy przed dniem rozwigzania
funduszu podstawowego - w terminie co najmniej 3 miesi¢cy przed ta data, fundusz powigzany:
1) przekazuje Komisji informacj¢ o prawdopodobnym wystapieniu przyczyny jego rozwigzania na
podstawie art. 246 ust. 1 pkt 9 albo



2) wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, o
ktérym mowa w art. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany, o
ktérym mowa w art. 169s ust. 1.

Art. 169s.
1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiazany moze zaprzesta¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz
powigzany.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig:
1) uchwale zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 3;
2) zmiang statutu funduszu powiazanego w zakresie zwigzanym z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci
jako fundusz powigzany;
3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw.
3. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podj¢cie przez zgromadzenie
uczestnikow funduszu powigzanego uchwaty wyrazajacej zgode na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz
dziatalnosci jako fundusz powigzany.
4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia zlozenia
wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
stanem faktycznym;
2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany jest sprzeczne z interesem
uczestnikow tego funduszu.
6. Wydajac zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego;
zmiany te wchodza w zycie z dniem ogloszenia, nie wczesniej jednak niz z dniem wyptaty funduszowi kwot z
tytutu likwidacji funduszu podstawowego.
7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz powigzany obowiazany jest
przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym no$niku informacji nast¢pujace informacje:
1) o$wiadczenie, ze fundusz uzyskal zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako
fundusz powiazany;
2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu;
3) date obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu
podstawowego ponizej limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;
4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data, o ktérej mowa w
pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.
8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i
5.
9. Fundusz powigzany moze obnizy¢ poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
funduszu podstawowego ponizej limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcze$niej niz od dnia
wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.
10. Fundusz powiazany nie moze pobiera¢ od uczestnikow optat manipulacyjnych z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przed data, o ktérej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t.
1. Fundusz powigzany niezwlocznie informuje fundusz podstawowy o wydaniu przez Komisj¢ zezwolenia na
dokonanie zmiany funduszu podstawowego albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz
powigzany.
2. W przypadku gdy wyplata srodkéw z tytutu likwidacji funduszu podstawowego ma nastapié¢ przed data, z
ktora:

1) fundusz powigzany rozpocznie nabywanie tytutéw uczestnictwa nowego funduszu podstawowego albo



2) fundusz powiazany zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powiazany
- §rodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstawowego w okresie poprzedzajacym date, o ktérej mowa
odpowiednio w pkt 1 albo 2, mogg by¢ lokowane wylacznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 31 4.
3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego moga zostaé przekazane funduszowi powigzanemu:
1) w formie pieni¢znej;
2) w innej formie, jezeli fundusz powigzany wyrazi na to zgode, jest to dopuszczone przez prawo panstwa
macierzystego funduszu podstawowego, a mozliwos¢ taka jest przewidziana w umowie, o ktérej mowa w
art. 169c ust. 1, lub w wewngtrznych zasadach prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169c ust.
7, oraz w informacji o wystapieniu przyczyn rozwigzania funduszu podstawowego.

Art. 169u.
1. W przypadku polgczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu zagranicznego bedacego funduszem
podstawowym, rozwigzaniu ulega fundusz powigzany.
2. Potaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym moze doj$¢ do skutku
wylgcznie pod warunkiem udostepnienia przez ten fundusz informacji, ktére fundusz podstawowy przekazuje
uczestnikom w zwigzku z potgczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, a w przypadku gdy
prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa taczacego si¢ funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny - wlasciwym organom panstwa
macierzystego funduszu zagranicznego, w terminie co najmniej 60 dni przed planowanym dniem polaczenia.
3. Fundusz powigzany obowigzany jest przekaza¢ Komisji informacj¢ o planowanym potaczeniu funduszu
podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym nie pdzniej niz w
terminie miesigca od dnia jej uzyskania od funduszu podstawowego, a w przypadku gdy fundusz podstawowy
przekazat funduszowi powigzanemu taka informacj¢ wcze$niej niz na 4 miesigce przed planowanym dniem
potaczenia lub dokonania podziatu - w terminie co najmniej 3 miesi¢cy przed tym dniem. O rozwigzaniu
fundusz powigzany jest obowigzany niezwlocznie poinformowa¢ fundusz podstawowy.
4. Fundusz powigzany nie ulega rozwigzaniu, mimo potgczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu
zagranicznego bgdacego funduszem podstawowym, w przypadku wydania przez Komisj¢ zezwolenia na:

1) prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu podstawowego takze po

jego potaczeniu lub jako fundusz powigzany funduszu zagranicznego bgdacego dotychczas funduszem

podstawowym takze po dokonaniu jego podziatu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dzialalnos$ci jako fundusz powiazany.
5. W przypadku gdy Komisja odmdéwita wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odméwita
wydania zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego na fundusz powstaly w wyniku polaczenia,
fundusz podstawowy umozliwia funduszowi powigzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jednostek
uczestnictwa przed dojsciem do skutku potaczenia.
6. W przypadku gdy wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego
dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym odmdwity wydania zezwolenia na prowadzenie
tej dziatalnosci w odniesieniu do dotychczasowego funduszu podstawowego po jego potaczeniu lub odméwity
wydania zezwolenia na zmian¢ funduszu podstawowego na fundusz inwestycyjny powstalty w wyniku
potaczenia, fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym umozliwia temu funduszowi
zagranicznemu odkupienie wszystkich jednostek uczestnictwa przed dojsciem do skutku potaczenia.
7. Wnioski o wydanie zezwolef,, o ktérych mowa w ust. 4, powinny zosta¢ ztoZzone nie p6zniej niz w terminie
miesigca od dnia otrzymania przez fundusz powigzany od funduszu podstawowego informacji o planowanym
potaczeniu funduszu podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym,
a w przypadku gdy fundusz podstawowy przekazat funduszowi powigzanemu takg informacj¢ wcze$niej niz na
4 miesiace przed proponowanym dniem potagczenia lub podziatu - w terminie co najmniej 3 miesiecy przed tym
dniem.

Art. 169w.



1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, zalacza si¢:
1) statut funduszu powiazanego, jezeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, ktéry ma by¢
funduszem podstawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny -
regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu powigzanego,
jezeli jest konieczna zmiana tych dokumentéw, oraz prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla
inwestoréw funduszu, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym;
3) umowg, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawartg z funduszem, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym,
albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;
4) w przypadku gdy fundusz powiazany i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, maja réznych
depozytariuszy - umowg, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;
5) w przypadku gdy fundusz powigzany i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, maja rézne
firmy audytorskie - umowe, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;
6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - przettumaczone na jezyk
polski za§wiadczenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace,
ze fundusz dziala zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto§ciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow
funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutéw uczestnictwa funduszu, ktéry
prowadzi takg dzialalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa funduszu powiazanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od dnia zlozenia
wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.
3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
stanem faktycznym:;
2) fundusz powigzany lub fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, nie spetnia wymogéw
okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu;
3) prowadzenie przez fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu
podstawowego po jego polaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu
powiazanego.

Art. 169y.

1. Fundusz powigzany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy o uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w
art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powigzany zada odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzja w sprawie, o ktérej mowa w art. 169u ust. 4
pkt 2 albo 3, nie zostanie wydana do dnia roboczego poprzedzajacego ostatni dziefn, w ktérym fundusz
powigzany moze zazada¢ odkupienia badz umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa w
funduszu podstawowym przed jego potaczeniem lub podzialem.

3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz
powiazany zada odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa w funduszu podstawowym, w
przypadku gdy jest to konieczne dla zapewnienia uczestnikom funduszu powigzanego mozliwoS$ci zadania
odkupienia jednostek uczestnictwa, zgodnie z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ust. 7 pkt 4.

4. Fundusz powiagzany moze otrzymac¢ cz¢$¢ lub cato$¢ srodkéw naleznych z tytutu odkupienia tytutéw
uczestnictwa funduszu podstawowego w formie innej niz pieni¢zna, jezeli wyrazi na to zgode, jest to
dopuszczone przez prawo panstwa macierzystego funduszu podstawowego, a mozliwos$¢ taka zostata
przewidziana w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1.

5. Jezeli fundusz powigzany otrzyma $rodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa funduszu podstawowego w okresie poprzedzajacym dzien, z ktérym fundusz powigzany
rozpocznie prowadzenie dziatalnodci na podstawie zezwolen, o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3,
srodki te moga by¢ lokowane wylgcznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3 i 4.



Rozdzial 3
Pozostale fundusze inwestycyjne podstawowe i powigzane

Art. 170.

1. Towarzystwo moze utworzy¢ fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktéry bedzie zbywat jednostki
uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestycyjne wylacznie okre§lonym w statucie innym funduszom
inwestycyjnym utworzonym przez to samo towarzystwo (fundusze powigzane).

2. Fundusze powigzane mogg lokowaé swoje aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikami funduszu podstawowego moga by¢ fundusze
powiazane.

3. Fundusze powigzane mogg utrzymywac, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan funduszu, cz¢$¢ swoich aktywdéw na rachunkach bankowych.

Art. 171.

1. Fundusz podstawowy lub fundusz powiazany, tworzony na podstawie przepiséw niniejszego rozdziatu, moze
by¢ utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3a.

2. Fundusz podstawowy i fundusze powigzane moga by¢ funduszami réznego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w ustawie odpowiednio do
rodzaju funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powiazany nie moze zaciagac¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych lub
srodkéw pienigznych oraz udziela¢ porgczen lub gwarancji.

5. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, a fundusze powigzane sa
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest obowigzany utrzymywac
czg$¢ swoich aktywéw w instrumentach rynku pieni¢znego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewnienia
sprawnego odkupywania jednostek uczestnictwa przez fundusze powigzane, zgodnie z przepisami ustawy i
statutami funduszy powigzanych.

Art. 172.
1. Fundusz podstawowy ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia "podstawowy".

2. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia "powiazany".

Art. 173.

1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo sktada wniosek o utworzenie co
najmniej dwéch funduszy powiagzanych.

2. Jezeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia na
utworzenie funduszy powiazanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagane ztozenie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne przez fundusze powigzane.

4. Przyjmowanie zapis6w na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego
rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu doregczenia postanowien sadu o wpisie funduszy
powigzanych do rejestru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 7
dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zamknigty, do oferowania
certyfikatéw inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepiséw ustawy o ofercie publiczne;.

6. Uprawnionymi do ztoZenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu
podstawowego sg wylacznie fundusze powigzane, o ktérych mowa w statucie funduszu podstawowego.

7. Wpis wszystkich funduszy powigzanych z tym samym funduszem podstawowym do rejestru funduszy
inwestycyjnych nastepuje jednoczesnie.



Art. 174.
(uchylony).

Art. 175.

1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowigzku
sporzadzania prospektu informacyjnego lub kluczowych informacji dla inwestoréw.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety nie ma obowigzku sporzadzania
prospektu emisyjnego lub warunkéw emisji.

3. Fundusz powigzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowigzek
zamieszczania w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw dodatkowo
informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z polityka inwestycyjng tego
funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.

4. Fundusz powigzany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty, ma obowiazek zamieszczenia w
prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku
inwestycyjnym zwigzanym z polityka inwestycyjng tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany
dla funduszu powiazanego.

Art. 176.

Wymogi dotyczace minimalnej wysokosci aktywéw netto specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie majg zastosowania do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego
funduszem powigzanym.

Art. 177.
Fundusz podstawowy oraz fundusze powiazane nie moga by¢ utworzone jako fundusze inwestycyjne z
wydzielonymi subfunduszami.

DZIAL VII
Szczegodlne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1
Fundusz rynku pieni¢zZnego

Art. 178.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze by¢ utworzony jako fundusz rynku pieni¢znego pod warunkiem, ze
fundusz lokuje aktywa wyltacznie w:
1) instrumenty rynku pieni¢znego;
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa.

2. Maksymalny, wazony warto$cig lokat, §redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego funduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, ma wylaczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia "rynku pieni¢znego".
4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki, jakie muszg spetniaé¢ lokaty funduszu, emitenci, porgczyciele lub gwaranci instrumentéw rynku
pieni¢znego, banki krajowe oraz instytucje kredytowe,



2) zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolnoéci do wywigzywania si¢ emitentéw lub
bankéw krajowych, instytucji kredytowych z zobowigzah, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu
oceny inwestycyjnej (ratingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okre§lone w rozporzadzeniu,
3) przypadki, w ktérych fundusz jest obowigzany zby¢ instrumenty rynku pieni¢znego,
4) sposéb obliczania maksymalnego $redniego wazonego wartoscig lokat terminu do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu

- w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat funduszu rynku pieni¢znego.

Rozdzial 2
Fundusz portfelowy

Art. 179.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy dokonujacy w sposéb ciagty
emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktére zgodnie ze statutem funduszu bedg oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w sposéb okreslony w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie moze by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami.
3. Do emisji certyfikatéw inwestycyjnych oraz do certyfikatéw inwestycyjnych funduszu portfelowego nie
stosuje si¢ przepisOw art. 1191 120, art. 129 1 130, art. 132 oraz art. 134.

4. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego jest réwnoznaczne z
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego obejmujacego certyfikaty inwestycyjne pierwszej i nastepnych emisji
tego funduszu, pod warunkiem zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowigzany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, do zlozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, przy czym dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatéw
inwestycyjnych pierwszej i nastgpnych emisji tego funduszu.

Art. 180.

1. Statut funduszu portfelowego okresla szczegétowo zasady emisji certyfikatow inwestycyjnych, w
szczegblnosci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastgpowaé w wyniku wniesienia do
funduszu, na zasadach okreslonych w statucie, odpowiadajacego certyfikatowi funduszu pakietu papieréw
wartosciowych lub jego wielokrotnos$ci lub pakietu tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania majacych siedzibg¢ za granicg lub jego wielokrotnosci oraz §rodkéw pienigznych, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastgpi¢ w drodze przeniesienia, na
zadanie uczestnika funduszu, wtasnoséci odpowiadajacego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papieréw
wartosciowych lub pakietu tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg oraz §rodkéw pieni¢znych w proporcji okreslonej w statucie, jezeli statut funduszu tak stanowi.

4. (uchylony).

Art. 181.

1. Jezeli statut funduszu portfelowego stanowi, ze jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwierciedla $cisle
okreslony pakiet papier6w wartoSciowych, uczestnik funduszu moze wykonywac¢ prawo gtosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy emitentow papierdw warto$ciowych wchodzacych w sktad pakietu osobiscie,
pod warunkiem zloZenia u danego emitenta, najpdzniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, §wiadectwa depozytowego wydanego przez fundusz, badz przez wydanie funduszowi dyspozycji
dotyczacych wykonywania prawa glosu z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad pakietu
odzwierciedlonego w posiadanych przez uczestnika certyfikatach inwestycyjnych.



2. Fundusz wydaje $wiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku papieréw warto$ciowych funduszu
liczby papieréw warto§ciowych, z ktérych uczestnik moze wykonywa¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta, ktérego dotyczy $wiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawionego przez
uczestnika dokumentu wydanego przez dom maklerski potwierdzajacego blokade certyfikatéw inwestycyjnych
na rachunku papieréw warto§ciowych tego uczestnika.

3. Liczbe papieréw wartosciowych, z ktérych uczestnik moze wykonywac prawo glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnozenie liczby papieréw danego emitenta
odzwierciedlonych w certyfikacie inwestycyjnym przez liczbg wszystkich zablokowanych przez uczestnika
certyfikatow inwestycyjnych. Jezeli ustalona w ten sposéb liczba papieréw warto$ciowych nie jest liczba
catkowitg, liczbe t¢ fundusz zaokragla w dét do liczby catkowite;.

4. Wydanie przez fundusz §wiadectwa depozytowego jest rownoznaczne z upetnomocnieniem uczestnika
funduszu do udziatu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta i wykonywania prawa gtosu z papieréw
warto$ciowych wskazanych w §wiadectwie.

5. Fundusz nie moze wydawac¢ uczestnikowi zadnych instrukcji w zakresie sposobu gltosowania.

6. Statut funduszu okresla tryb i terminy wydawania §wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Do $wiadectwa depozytowego stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

8. Liczbe papieréw wartosciowych danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu, z
ktérych fundusz moze wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emitenta,
pomniejsza si¢ o taczng liczbg papieréw warto§ciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wydanych
przez fundusz §wiadectwach depozytowych dotyczacych papieréw warto§ciowych tego emitenta.

Art. 182.
1. Statut funduszu okresla zasady konstrukc;ji i sktad portfela inwestycyjnego.
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:
1) opiera¢ si¢ na sktadzie portfela papieréw warto§ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia warto$ci
indeksu rynku regulowanego (portfel indeksowy) albo
2) stanowi¢ portfel o sktadzie okreslonym w statucie funduszu nieopartym na indeksie, o ktérym mowa w
pkt 1 (portfel bazowy).
3. Zmiana skladu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalna wytacznie w przypadku:
1) zmiany sposobu konstrukcji lub sktadu portfela papieréw wartosciowych, na ktérym oparty jest portfel
indeksowys;
2) przeksztatcenia, polaczenia, podziatu lub innego zdarzenia o podobnym charakterze dotyczacego
emitenta papieréw wartosciowych, ktére wchodza w sktad portfela bazowego, lub podziatu, wymiany,
zmiany warto$ci nominalnej lub innej zmiany warunkéw emisji takich papieréw warto$ciowych lub zajscia
innego zdarzenia o podobnym charakterze powodujgcego zmian¢ wartosci lub praw z papieréw
warto$ciowych wchodzacych w sktad portfela bazowego;
3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych, w ktére zgodnie ze statutem
fundusz dokonuje lokat;
4) zajscia innych zdarzen okre§lonych szczegétowo w statucie funduszu.
4. Limit, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3, moze by¢ podwyzszony do 35% wartos$ci aktywéw funduszu w
przypadku, gdy udziat akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych jednego emitenta w indeksie wzro$nie. Limit
ten moze dotyczy¢ akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych wytacznie jednego emitenta.

Rozdzial 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny dokonujacy emisji
certyfikatow inwestycyjnych w celu zgromadzenia Srodkéw na nabycie wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci



finansowanych ze Srodkéw publicznych w rozumieniu odrebnych przepiséw, lub praw do §wiadczen z tytulu
okreslonych wierzytelnosci.
2. Fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;

2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek oraz wylaczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia:

1) "standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny" - w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

2) "niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny" - w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.
4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich §wiadczeh otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji
lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelnosci z okreslonej puli wierzytelnosci lub z okre§lonych
wierzytelno$ci (umowa o subpartycypacj¢) powinna zawiera¢ zobowigzanie tych podmiotéw do przekazywania
funduszowi:

1) pozytkéw z sekurytyzowanych wierzytelnosci w catosci;

2) kwot gtéwnych z sekurytyzowanych wierzytelnosci;

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpieczen sekurytyzowanych wierzytelnosci - w przypadku gdy

zaspokojenie si¢ inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelnosci nastgpito

przez realizacj¢ zabezpieczen.
5. Umowa zobowiazujaca do nabycia wierzytelnosci, puli wierzytelno$ci oraz umowa o subpartycypacje
powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
6. Umowa o subpartycypacj¢ nie moze zawiera¢ postanowien o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu zaptaty
w ratach za wierzytelnosci bedace jej przedmiotem.

Art. 184.
1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny moga zawrze¢ z:
1) bankiem krajowym lub instytucja kredytowa, posiadajacymi fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej
niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu $redniego
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, lub
2) podmiotem, ktérego zdolno$¢ do terminowej splaty zaciagnietych zobowigzan jest oceniona na poziomie
inwestycyjnym przez wyspecjalizowang agencj¢ ratingowa, uznang na mi¢dzynarodowym rynku
kapitalowym
- umowe¢ poreczenia lub gwarancji wyplaty okreslonej kwoty pieni¢znej na rzecz uczestnikéw funduszu
sekurytyzacyjnego posiadajacych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu albo
subfunduszu.

2. Wykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nastepuje na wniosek i za
posrednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfunduszu - na wniosek i za posrednictwem
depozytariusza.

Art. 185.

1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig aktywa i
zobowigzania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze dokonywac kolejnych emisji certyfikatéw zwigzanych z
danym subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek lokowaé co najmniej 75% warto$ci aktywow
danego subfunduszu wyltacznie w jedng pule wierzytelnosci lub prawa do wszystkich §wiadczen
otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelnosci, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Jezeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego tak stanowi, fundusz moze lokowa¢ co najmniej
75% wartosci aktywow danego subfunduszu w kilka pul wierzytelnosci lub w prawa do §wiadczen
otrzymywanych z tytutu kilku pul wierzytelnosci, pod warunkiem ze:



1) inicjatorami sekurytyzacji sg banki krajowe, instytucje kredytowe lub spétdzielcze kasy
oszczgdnos$ciowo-kredytowe;
2) wierzytelno$ci wchodzace w sktad wszystkich pul sa jednolite rodzajowo;
3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu do kazdej z pul wierzytelnoSci zostang zawarte
w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu.
6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania
funduszu zawrzec:
1) umowe zobowiazujaca do nabycia puli wierzytelnosci lub umowe o subpartycypacje lub
2) umowy zobowigzujace do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje - w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 5.

Art. 186.
1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek dokona¢ likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wszystkie wierzytelnosci wchodzace w sktad nabytych przez niego pul wierzytelnosci zostaty
zaspokojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatoréw sekurytyzacji wszystkie §wiadczenia nalezne mu z tytutu okreslonych
pul wierzytelnosci.

2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze dokona¢ likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:
1) wigkszos$¢ wierzytelnosci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia roszczen
wynikajacych z pozostatych wierzytelnosci przewyzszatyby warto$¢ naleznych funduszowi §wiadczen,
2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatoréw sekurytyzacji wigkszo$¢ naleznych mu $wiadczen, a
koszty funkcjonowania subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania pozostatych naleznych
funduszowi §wiadczen przewyzszatyby warto$¢ tych §wiadczen,
3) co do wierzytelnosci, ktére nie zostaly zaspokojone, istnieje orzeczenie wydane przez wlasciwy organ
stwierdzajace brak mozliwosci zaspokojenia si¢ z wierzytelnosci, ktére nie zostaly zaspokojone
- pod warunkiem ze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestnikow standaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego okre§lonych w statucie funduszu.

Art. 187.
1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami.
2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig aktywa i
zobowigzania funduszu.
3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowigzany lokowa¢ nie mniej niz 75% wartosci aktywow
funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie
mniej niz 75% wartos$ci aktywdéw kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne;

3) prawa do $wiadczen z tytutu okre$lonych wierzytelnosci.
4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow netto funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie wigcej
niz 25% warto$ci aktywow netto kazdego subfunduszu.
5. (uchylony).
6. (uchylony).

Art. 188.
1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 41 5, art. 187 ust. 3 oraz przepiséw postgpowania egzekucyjnego, fundusz
sekurytyzacyjny moze lokowaé aktywa wylacznie w:



1) dtuzne papiery warto$ciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
4) instrumenty rynku pieni¢znego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢ dokonywane wytacznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.
3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, porgczen lub gwarancji.
4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziata zgromadzenie inwestoréw, moze dokonywac¢ emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajace;j:

1) 25% warto$ci aktywdéw netto - w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego,

2) 75% wartoS$ci aktyw6éw netto - w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
- na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestorOw uchwaly o emisji obligacji, pod
warunkiem ze statut funduszu sekurytyzacyjnego, zataczony do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie
funduszu, bedzie dopuszczatl dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 188a.
1. Fundusz sekurytyzacyjny moze nabywaé prawa wtasnosci rzeczy ruchomych wytacznie w przypadku, gdy ich
nabycie przez fundusz nastepuje:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych sekurytyzowanych wierzytelnosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wtasno$¢ nabyt w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 2, w terminie nie dtuzszym niz rok od dnia nabycia, uwzgledniajac nalezycie interes
uczestnikéw funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktérych wtasnos$¢ fundusz sekurytyzacyjny nabyt w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% aktywéw funduszu.

Art. 189.
1. Poszczegdblne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny moga
reprezentowac rézne prawa w zakresie:

1) wysokosci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;

2) wysokosci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;

3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okre$la¢ minimalng wysoko$¢ udzialu w dochodach lub aktywach
netto funduszu albo subfunduszu przypadajacego na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okreslaé, ze zaspokojenie roszczeh wynikajacych z tytutu
posiadania danej serii certyfikatow inwestycyjnych jest uzaleznione od uprzedniego zaspokojenia roszczen tego
samego rodzaju wynikajacych z tytutu posiadania innej serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w
szczegdlnosci roszczen dotyczacych wyplaty minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190.

1. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze stanowic, ze fundusz emituje seri¢ certyfikatow inwestycyjnych
podporzadkowanych dajacych prawo do udzialu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w
przypadku ich likwidacji po zaspokojeniu roszczen wynikajacych z wszystkich pozostatych serii certyfikatéw
inwestycyjnych funduszu albo subfunduszu.



2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut okresla minimalna wysoko$¢ udziatu w dochodach lub
aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadajacego na poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych niebgdacych certyfikatami podporzadkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji
przypadajacy na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych niebedacych certyfikatami
podporzadkowanymi nie moze by¢ nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przypadajacy na
certyfikaty podporzadkowane.

Art. 191.
Fundusz sekurytyzacyjny moze, uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu, zawiera¢ umowy zwigzane z
procesem sekurytyzacji, w szczegdélnosci:

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacalno$ci dluznikéw;

3) (uchylony);

4) o udzielenie porgczenia za zobowigzania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192.
1. Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego przez podmiot inny niz
towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.
2. Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oznacza takze zezwolenie na zarzadzanie
pula wierzytelnosci.
3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zalacza si¢:
1) statut lub umowg spétki albo inny dokument okreslajacy forme prawna wnioskodawcy oraz odpis z
wlasciwego rejestru;
2) procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno§ciami, w tym w szczegdlnosci zasady windykacji
tych wierzytelnosci;
3) schemat i opis powiazah kapitalowych wnioskodawcys;
4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego
sprawozdania - inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa
wnioskodawcy;
5) opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywania
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami;
6) wskazanie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno§ciami;
7) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnice zawodowa;
8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami;
9) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen
zawodowych oraz informacjg o niekaralno$ci z Krajowego Rejestru Karnego;
10) za§wiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegtosci wydane na podstawie
ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.
5. Bank krajowy zalacza do wniosku za§wiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru oraz
dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.
5a. Do o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 5, przepis art. 29 ust. 7a stosuje si¢ odpowiednio.
6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:
1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogéw, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;



3) wnioskodawca nie daje rekojmi na wykonywanie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu lub w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.
7. Zezwolenie wygasa z chwilg ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogloszeniu upadiosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisje.
9. Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 9,
oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, 51 7, nie p6Zniej niz w terminie 14 dni od
powzigcia o nich wiadomosci.
9a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany przekazywa¢ Komisji, w terminie do dnia 15 lipca,
dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, przedstawiajace jego sytuacje finansowg na dzien 31 grudnia
poprzedniego roku oraz o§wiadczenie o tacznej wysokosci przychodéw osiagnietych w poprzednim roku
kalendarzowym z tytutu zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych.
10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu innego niz bank krajowy zezwolenie, o ktérym mowa w ust.
1, nie przechodzi na spé6tk¢ przejmujaca lub spétke nowo zawigzang powstala w zwigzku z potaczeniem lub
podziatem tego podmiotu.

Art. 192a.

Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowigzany prowadzi¢ dzialalno§¢ w zakresie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193.

Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami, zbieraja i przetwarzaja dane osobowe dluznikéw sekurytyzowanych
wierzytelno$ci jedynie w celach zwiazanych z zarzadzaniem wierzytelno§ciami sekurytyzowanymi.

Art. 194.

1. Ksiggi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciagi z tych ksiag podpisane przez osoby upowaznione
do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych funduszu oraz wszelkie wystawione w
ten sposéb o$wiadczenia zawierajace zobowigzania, zwolnienie z zobowiazan, zrzeczenie si¢ praw lub
pokwitowanie odbioru nalezno$ci majg moc prawng dokumentéw urzegdowych oraz stanowia podstawe do
dokonania wpisow w ksiegach wieczystych i rejestrach publicznych.

2. Moc prawna dokumentéw urzedowych, o ktérej mowa w ust. 1, nie obowigzuje w odniesieniu do
dokumentéw wymienionych w tym przepisie w postgpowaniu cywilnym.

Art. 195.

1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotekg lub zastawem rejestrowym sad prowadzacy ksiege wieczysta lub rejestr zastawow, na
wniosek funduszu o wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonuje wpisu w ksiedze wieczystej lub w
rejestrze zastawOw o zmianie wierzyciela, na rzecz ktérego byla ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy.
Fundusz, sktadajac wniosek do sadu, dolacza wyciag z ksigg rachunkowych, podpisany przez osoby
upowaznione do sktadania o§wiadczen w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych funduszu, potwierdzajacy
nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli wierzytelno$ci zabezpieczonych hipoteka lub
zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega optacie statej w wysokosci 100 z1.

Rozdzial 4
Fundusz aktyw6w niepublicznych

Art. 196.



1. Fundusz inwestycyjny zamkniety lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego moze by¢ utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych
lokujacy co najmniej 80% warto$ci swoich aktywéw w aktywa inne niz:
1) papiery wartoSciowe:
a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papieréw warto$ciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:
—art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub
—art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
- chyba ze staly si¢ one przedmiotem oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie
rozporzadzenia 2017/1129, lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
fundusz;
2) instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktéry zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz aktywéw niepublicznych w rozumieniu
niniejszego rozdziatu, jest obowigzany wskazaé t¢ cechg w statucie.

Art. 197.

1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu do zaoferowania certyfikatow
inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do lokat funduszu nie stosuje si¢ art. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywéw niepublicznych termin okre§lony w art. 148 ust. 3 lub art.
157 ust. 3 wynosi 36 miesigcy.

3. W przypadku, gdy do okreslonego w statucie funduszu aktywow niepublicznych dnia rozpoczecia likwidacji
funduszu pozostato nie wigcej niz 36 miesiecy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje sig.

4. W przypadku, w ktérym wplaty na poczet optacenia certyfikatéw inwestycyjnych funduszu aktywow
niepublicznych pochodzg w catosci albo w czgsci ze Srodkéw Unii Europejskiej, w tym w szczeg6lnosci ze
srodkéw realizujacych Polityke Spdjnosci, i sg realizowane bezpos$rednio przez beneficjenta tych srodkéw w
rozumieniu przepiséw Unii Europejskiej, do lokat funduszu przepisu art. 145 ust. 3 nie stosuje si¢.

Art. 198.
1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywdw niepublicznych moze przewidywac¢ wyptacanie na rzecz
uczestnikow funduszu przychoddéw ze zbycia lokat funduszu, pomniejszonych o koszty dziatania funduszu
zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami oraz o cz¢$¢ kosztow dziatania funduszu przypadajaca na takie
lokaty proporcjonalnie do ich warto$ci w stosunku do wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.
2. Jezeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na rzecz uczestnikéw funduszu przychodéw ze zbycia lokat,
zgodnie z ust. 1, powinien on okres$la¢ szczegétowo:
1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodéw na rzecz uczestnikéw funduszu, w tym kategorie
przychodéw funduszu podlegajacych wyplacie, sposéb ustalenia kwot przypadajacych na kazdego
uczestnika, terminy dokonywania wyptat i zasady ustalania uczestnikéw uprawnionych do otrzymania
wyplaty oraz
2) rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu zwigzanych bezposrednio z lokatami,
rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu oraz zasady ustalania wysokosci takich
kosztéw przypadajacych na poszczegélne lokaty.
3. Fundusz aktywéw niepublicznych, ktéry wyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, jest obowigzany
do dostosowania, w terminie 12 miesi¢cy od dnia wyplaty przychod6éw, stanu swoich aktywéw do wymogéw
okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikéw funduszu.
4. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢, jezeli do okre§lonego w statucie funduszu dnia rozpoczgcia likwidacji funduszu
pozostato nie wigcej niz 36 miesigcy.



5. Do lokat funduszu aktywéw niepublicznych, ktéry wyptacil uczestnikom przychody ze zbycia lokat, art. 145
ust. 3 nie stosuje si¢:
1) do dnia dostosowania stanu aktywéw funduszu do wymogéw ustawy oraz statutu funduszu, jednak nie
p6zniej niz do uptywu 12 miesigcy od dnia wyplaty przychod6éw, albo
2) gdy do okreslonego w statucie funduszu dnia rozpoczecia likwidacji funduszu pozostato nie wigcej niz
36 miesigcy.

Art. 199.

1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywdw niepublicznych, statut funduszu moze okresla¢, ze cena
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych moze by¢ réwna wartosci aktywow netto funduszu, przypadajacej na
certyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny aktywéw z dnia okreslonego w statucie, pod warunkiem ze w statucie
zostang zawarte postanowienia zabezpieczajace interesy wierzycieli funduszu, na wypadek powstania nowych
zobowigzan funduszu przed dniem wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 2, oraz
uczestnikow, ktérzy nie zazadali wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie moze by¢ obowigzane do splaty wiecej niz 5% ogdlnej wartosci zobowigzan funduszu
powstatych migdzy dniem wyceny aktywéw funduszu wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu
certyfikatéw.

DZIAL VIII

Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
funduszy zagranicznych

Rozdzial 1
Przepisy ogdlne

Art. 200.
Przez uzyte w niniejszym dziale okre$lenia:
1) fundusz krajowy - rozumie si¢ fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty;
2) subfundusz - rozumie si¢ subfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi subfunduszami lub
subfundusz funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;
3) majatek subfunduszu - rozumie si¢ aktywa i zobowigzania subfunduszu;
4) fundusz przejmowany - rozumie si¢ fundusz, ktérego majatek jest wnoszony do innego istniejacego lub
do nowo tworzonego funduszu albo do istniejgcego lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamian za
nabycie przez uczestnikéw tego funduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa funduszu albo
subfunduszu, do ktérego jest wnoszony ten majatek;
5) subfundusz przejmowany - rozumie si¢ subfundusz, ktérego majatek jest:
a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do innego istniejgcego lub do nowo
tworzonego funduszu albo
b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do istniejagcego lub nowo tworzonego
subfunduszu w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
- w zamian za nabycie przez uczestnikéw tego subfunduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw
uczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jest ten majatek;
6) fundusz przejmujacy - rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony fundusz, do ktérego wnoszony jest
majatek jednego lub wiecej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;
7) subfundusz przejmujacy - rozumie si¢ istniejgcy lub nowo tworzony subfundusz, do ktérego wnoszony
jest majatek jednego lub wiecej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201.
1. Potagczeniem wewngetrznym jest:



1) potaczenie funduszy krajowych, ktérych organem jest to samo towarzystwo, albo
2) potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest to samo towarzystwo, albo
b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest to samo towarzystwo
- jezeli zaden z funduszy biorgcych udzial w potaczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa w panstwie cztonkowskim.

2. Potaczenie wewnetrzne nastepuje przez:
1) przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do istniejacego funduszu lub subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego lub
2) przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do istniejagcego funduszu lub subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego.
3. W potaczeniu wewnetrznym mogg bra¢ udziat wylacznie:
1) dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo
2) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwéch funduszach inwestycyjnych otwartych z
wydzielonymi subfunduszami, albo
3) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwdch specjalistycznych funduszach inwestycyjnych
otwartych z wydzielonymi subfunduszami, albo
4) nie wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wi¢cej niz jeden subfundusz wydzielony w
funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, albo
5) nie wigcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wigcej niz jeden subfundusz
wydzielony w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
4. W polaczeniu wewnetrznym nie mogg bra¢ udziatu fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, ktére zbywaja jednostki uczestnictwa réznigce si¢ od siebie sposobem lub
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa funduszu, chyba ze przed
rozpoczgciem procedury potgczenia wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i
funduszu przejmowanym, zostang zamienione na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
5. Fundusz inwestycyjny bioracy udziat w polaczeniu wewnetrznym, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, nie
moze by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202.
1. Potaczeniem krajowym jest:
1) potaczenie funduszy krajowych, ktérych organami sg r6zne towarzystwa, albo
2) potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inne towarzystwo, albo
b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest inne towarzystwo.

2. Potaczenie krajowe nastepuje przez:
1) przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszy krajowych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami do innego funduszu
krajowego albo do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w innym funduszu
krajowym oraz przydzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujgcego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych (potaczenie krajowe przez
przejecie) albo



2) utworzenie funduszu krajowego, do ktérego zostaje wniesiony majatek dwoéch lub wiecej funduszy
krajowych lub subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi
subfunduszami, w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy
przejmowanych jednostek uczestnictwa nowo tworzonego funduszu krajowego (polaczenie krajowe przez
utworzenie funduszu).
3. W potaczeniu krajowym nie moga bra¢ udziatu fundusze krajowe réznego rodzaju albo subfundusze
wydzielone w funduszach krajowych réznego rodzaju.
4. Za polaczenie krajowe uznaje si¢ rowniez potaczenie:
1) dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest to samo towarzystwo lub
2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo, lub
3) dwéch subfunduszy wydzielonych w jednym lub dwdch funduszach inwestycyjnych otwartych z
wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo
- jezeli ktérykolwiek z funduszy bioracych udzial w polaczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa w panstwie cztonkowskim.

Art. 203.

1. Potaczeniem transgranicznym jest:
1) potaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami z jednym lub wi¢cej funduszem zagranicznym
lub z jednym lub wigcej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych albo
2) polaczenie co najmniej dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych lub co najmniej dwdch subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami -
jezeli w wyniku potaczenia powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu
zagranicznym, albo
3) potaczenie co najmniej dwdch funduszy zagranicznych lub co najmniej dwéch subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych - jezeli w wyniku potaczenia powstaje fundusz

inwestycyjny otwarty.

2. Potaczenie transgraniczne nastgpuje przez:
1) przeniesienie majatku jednego lub wiecej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednego lub wigcej
subfunduszu wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi
subfunduszami:
a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym albo
b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym lacznie z
majatkiem jednego lub wiecej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych
- oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutéw
uczestnictwa funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego (polgczenie
transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego) albo
2) utworzenie funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym, do
ktérego zostaje wniesiony:
a) majatek dwoch lub wigcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwdéch lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami
albo
b) majatek jednego lub wiecej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami
acznie z majatkiem jednego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych



- w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego
tytuldw uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego
(potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego), albo
3) przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych:
a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejagcego lub nowo tworzonego subfunduszu
wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym albo
b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu
wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym lacznie z majatkiem jednego lub wiecej funduszy
inwestycyjnych otwartych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami
- oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszu przejmowanego (polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu
zagranicznego), albo
4) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, do ktérego zostaje wniesiony:
a) majatek dwodch lub wigcej funduszy zagranicznych lub dwéch lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych albo
b) majatek jednego lub wiecej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy
wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych tgcznie z majatkiem jednego lub wigcej
funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami
-w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmujacego (polaczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu krajowego).
3. Jezeli jest to zgodne z przepisami prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, potaczenie
transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego moze nastapi¢ takze przez przeniesienie na fundusz
zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu zagranicznym wylacznie aktywéw netto funduszu
inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami.
4. W pofaczeniu transgranicznym przez przejecie funduszu zagranicznego nie moze bra¢ udziatu jako fundusz
przejmujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzib¢ fundusz zagraniczny, z ktérym ma nastapi¢ potaczenie.

Art. 204.

1. Potaczenie funduszu powigzanego:
1) z innym funduszem powigzanym albo funduszem zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga
dodatkowo wcze$niejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w art. 169p ust. 1 - jezeli
potaczenie skutkowaé bedzie zmiana funduszu podstawowego;
2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga dodatkowo
wczesniejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w art. 169s ust. 1 - jezeli potaczenie
skutkowa¢ bedzie zaprzestaniem przez fundusz powigzany prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz
powiazany.

2. Potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga sporzadzenia dokumentu informacyjnego funduszu
przejmowanego i funduszu przejmujacego. Dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego nie sporzadza
si¢ w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.
3. Dokument informacyjny powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;

2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;



3) wskazanie przyczyn i celu potgczenia funduszy;
4) opis skutkéw laczenia funduszy:
a) dla uczestnikoéw funduszu przejmujacego - w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu
przejmujacego,
b) dla uczestnikéw funduszu przejmowanego - w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu
przejmowanego;
5) wskazanie procedury polgczenia i planowanej daty potaczenia;
6) kopie kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu przejmujacego, z tym ze w przypadku
dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego wylacznie w przypadku ich zmiany wynikajacej z
polaczenia;
7) tre$¢ statutu funduszu przejmujacego - w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu
przejmowanego.
4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowy zakres
informacji, ktére powinny by¢ zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przejmujacego oraz
dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, majac na wzgledzie konieczno$¢ przedstawienia tych
informacji w spos6b zrozumiaty dla uczestnikéw funduszy, umozliwienie uczestnikom dokonania nalezytej
oceny wptywu polaczenia na inwestycje w dany fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z praw
okreslonych w art. 208p ust. 2.

Art. 205.

1. W wyniku potaczenia fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym podlega wykresleniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych wygasaja zezwolenia i
zgody udzielone funduszowi w zwiazku z prowadzong dziatalnos$cia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany dokona¢ zmiany statutu funduszu w
przedmiocie wykre$lenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206.

1. Po dniu potaczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody
na potaczenie;
2) postepowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na
polaczenie umarza sig.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a - spétka zarzadzajaca,
odpowiada wobec skarzacego za szkode wyrzadzong uchwalg o potaczeniu sprzeczng z ustawa lub statutem
funduszu.
3. W przypadku potaczenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o
ktérej mowa w art. 4 ust. la - spétka zarzadzajaca, moze wystapi¢ do sadu, do ktérego zostalo wniesione
powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na potaczenie
funduszy, z wnioskiem o wydanie postanowienia zezwalajacego na wykreslenie funduszu przejmowanego z
rejestru funduszy inwestycyjnych albo na wpisanie funduszu przejmujacego do tego rejestru.
4. Sad wyda postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli:

1) powddztwo jest niedopuszczalne albo

2) powddztwo jest oczywiscie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawie, ze interes uczestnikéw funduszu przejmowanego uzasadnia

przeprowadzenie potaczenia bez zbednej zwloki.
5. Sad wydaje postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, niezwlocznie, jednak nie péZniej niz w terminie 2
tygodni od dnia wptywu wniosku, a jezeli sad zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawie - w terminie
miesigca.



6. Na postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, przystuguje zazalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207.

1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem potaczenia funduszy ponoszg wytacznie
towarzystwa, spoiki zarzadzajace lub zarzadzajacy z UE, ktorzy zarzadzaja tymi funduszami.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b - spéika zarzadzajaca
albo zarzadzajacy z UE, ponosi odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikéw zarzadzanego przez siebie funduszu
inwestycyjnego za szkode wyrzadzong potgczeniem funduszy.

3. Polaczenie funduszy nie moze nastapi¢ z naruszeniem interesu uczestnikow funduszu krajowego lub
subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 208.

W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejszym dziale, przepisy dotyczace funduszy stosuje si¢
odpowiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepisy ustawy wymagaja podjecia okreslonych czynnos$ci
przez subfundusz, czynnosci te podejmowane sg odpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymi
subfunduszami albo przez fundusz zagraniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdzial 2
Polaczenie wewnetrzne

Art. 208a.

1. Potaczenie wewnetrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody wystepuje towarzystwo.
2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza si¢ statuty, prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje
dla inwestoréw funduszy bioracych udziat w polaczeniu.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli planowane polaczenie jest sprzeczne z
przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jezeli dokumenty zatgczone do wniosku nie sg
zgodne z przepisami prawa lub stanem faktycznym.

Art. 208b.
1. O zamiarze polaczenia towarzystwo oglasza w sposéb wskazany w statutach taczacych si¢ funduszy,
niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie.
2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;
2) wskazuje dzien, od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;
3) wskazuje termin, po uplywie ktérego fundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek
uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krétszy niz miesiac od dnia ogloszenia;
4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogtoszenia o zamiarze polaczenia:
1) towarzystwo nie pobiera oplat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i
funduszu przejmujacego;
2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 246.
4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa ztozone od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie
podlegaja realizacji.
5. Termin migdzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniem przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1
pkt 1, nie moze by¢ dtuzszy od dhuzszego z terminéw wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie
z art. 90 ust. 1.

Art. 208c.



1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:
1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w
liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajacych na
jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzieh przydziatu przez warto$¢ aktywéw netto funduszu
przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien
przydziatu;
2) sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do
wniosku towarzystwo dotacza zgod¢ Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje spraw¢ w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku albo jego uzupelnienia.

Art. 208d.

1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nastgpuje przez wpisanie do rejestru uczestnikéw
funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, warto§¢ aktywdéw netto oraz warto$¢ aktywow
netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglgdnieniem aktywéw
1 zobowigzan funduszu przejmowanego.

3. Przepis6éw ust. 1 i 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy postanowienie sagdu odmawiajace wykreslenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie moga by¢ pobierane oplaty
manipulacyjne.

Art. 208e.

1. Z dniem wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205
ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 208d ust. 1, wywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nastgpuje przejecie subfunduszu, skutki okre§lone w ust. 1 nastgpuja z dniem przydziatu
jednostek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu przejmujacego.

Art. 208f.

Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego
wydajg depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywoéw i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72, niezwlocznie
po dniu, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2.

Art. 208g.
Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesigcy od dnia, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2, dostosowuje
stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208h.

Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w
statucie tego funduszu.

Rozdzial 3
Potaczenie krajowe



Art. 208i.
1. Potaczenie krajowe wymaga:
1) sporzadzenia planu potaczenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Komisji na potaczenie funduszy;
3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejgcie -
rOwniez przez fundusz przejmujacy, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanym potaczeniu;

4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy przejmowanych na potaczenie funduszy.

2. Jezeli polaczenie krajowe ma nastapic¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego dziatu, stosuje si¢
przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaniem zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
wymagane jest uzyskanie zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢
funduszem przejmujacym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwlocznie po
uzyskaniu zezwolenia.
3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje si¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bgdacego
funduszem przejmowanym.
4. Jezeli plan polaczenia nie wymaga do skutecznosci potaczenia udzialu w potaczeniu wszystkich funduszy
przejmowanych, potaczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:
1) zgody Komisji na potaczenie funduszy - przez co najmniej jeden fundusz przejmowany, a w przypadku
polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu - przez co najmniej dwa fundusze przejmowane, oraz

2) zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy, ktére uzyskaty zgode Komisji, o ktérej mowa w pkt 1.

Art. 208j.

1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem
przejmujacym, wystepuje towarzystwo, ktore bgdzie jego organem. We wniosku o utworzenie funduszu
inwestycyjnego towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, wskazuje si¢, ze fundusz ten
powstanie na skutek potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmujacego nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30. Wptaty do funduszu
przejmujacego sa zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwlocznie po jego dorgczeniu.

Art. 208k.
1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, wygasa, jezeli
w terminie 6 miesiecy od dnia jego dorgczenia towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych w zwiazku z polaczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.
2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia powzigcia przez towarzystwo
informacji o:
1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia polaczenie
nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na potaczenie funduszy,
2) podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem
polaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, uchwaty o niewyrazeniu zgody na polaczenie,
3) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z
planem potaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba ze w terminie okreslonym w ust. 1 jest mozliwe
zwolanie kolejnego zgromadzenia uczestnikow tego funduszu przejmowanego
- towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekcie
informacyjnym funduszu zmian niezbednych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu,
przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu



do rejestru funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku art. 26 ust. 2-3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 208l

1. Plan potaczenia sporzadzaja i podpisuja:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy - w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie;
2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktére bedzie organem funduszu przejmujacego - w przypadku
polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan potaczenia zawiera co najmniej:

1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;

2) wskazanie rodzaju i metody polaczenia;

3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;

4) analizg¢ skutkéw potaczenia dla uczestnikéw funduszu przejmowanego, a w przypadku polaczenia

krajowego przez przejecie takze funduszu przejmujacego, w tym skutkéw prawnych oraz finansowych;

5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw oraz ustalania warto$ci aktywéw netto

funduszy w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym;

6) wskazanie:
a) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie - metody obliczenia stosunku wymiany
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego, uwzgledniajacej wszelkie
réznice w oplatach obcigzajacych aktywa funduszy przypadajacych na jednostki uczestnictwa tych
funduszy, w tym kategorie jednostek uczestnictwa w funduszu przejmowanym i funduszu
przejmujacym, albo warto$ci poczatkowej nowo tworzonego subfunduszu przejmujacego,
b) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu - wartosci poczatkowej jednostki
uczestnictwa funduszu przejmujacego;

7) wskazanie planowanego terminu potgczenia.

Art. 208m.
1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na polaczenie funduszy wystepuje towarzystwo begdace organem funduszu

przejmowanego.

2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwo zalacza:
1) plan potaczenia;
2) o$wiadczenia ztozone przez depozytariuszy funduszy bioracych udziat w potaczeniu, ze po
zweryfikowaniu przez kazdego z nich warunkéw potaczenia, o ktérych mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1,217,
depozytariusz stwierdza, ze planowane polaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem
funduszu, dla ktérego petni on funkcj¢ depozytariusza;
3) dokument informacyjny funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie
takze dokument informacyjny funduszu przejmujacego.

Art. 208n.
1. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o udzielenie zgody na potaczenie

funduszy, zazadac:
1) uzupetnienia dokumentéw, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2;
2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci
polaczenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikow taczacych si¢ funduszy;
3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumentach informacyjnych, o ktérych mowa w art.
208m ust. 2 pkt 3, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony intereséw uczestnikow taczonych
funduszy, w tym w szczeg6lnosci zapewnienie im dostgpu do informacji pozwalajacych nalezycie ocenié¢
skutki planowanego potaczenia.



2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w art. 208m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towarzystwo
bedace organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego ztozenia. W przypadku, o
ktérym mowa w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna si¢ w dniu nastgpujacym po dniu otrzymania przez
Komisje informacji lub dokumentéw, zgodnie z zagdaniem Komisji.
3. Komisja odmawia udzielenia zgody na polaczenie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazat informacji lub dokumentéw zgodnie z ust. 1;
2) zataczone do wniosku dokumenty, w tym w szczegdlnosci dokumenty informacyjne, o ktérych mowa w
art. 208m ust. 2 pkt 3, nie sg zgodne pod wzgledem treéci lub formy z obowigzujacymi przepisami prawa;
3) planowane potaczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutami funduszy bioracych udziat w
polaczeniu.
4. W przypadku potgczenia krajowego przez przejgcie Komisja odmawia udzielenia zgody na potaczenie
funduszy takze w przypadku, gdy fundusz przejmujacy nie dokonal zawiadomienia o zamiarze zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundusz przejmowany
jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa.
5. Udzielajac zgody na potaczenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty informacyjne, o ktérych mowa w
art. 208m ust. 2 pkt 3.
6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjny moze by¢ zmieniony wylacznie w przypadku zmiany stanu
faktycznego. Zmiana moze by¢ dokonana najp6zniej przed wystaniem do uczestnikéw funduszu zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.
7. Zmiana, o ktérej mowa w ust. 6, wymaga powiadomienia Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczych od
otrzymania powiadomienia moze zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywanej zmiany, jezeli jest ona sprzeczna z
przepisami prawa lub narusza interes uczestnikow funduszu. Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1
pkt 1 i ust. 2, nie moze by¢ wystane do uczestnikéw funduszu przed uptywem terminu na zgtoszenie przez
Komisje sprzeciwu.
8. Jezeli do dnia polaczenia fundusz bioracy udzial w polaczeniu, towarzystwo bedace organem funduszu
bioragcego udziat w potaczeniu lub spétka zarzadzajgca takim funduszem i prowadzaca jego sprawy naruszy
przepisy regulujace taczenie si¢ funduszy, Komisja moze uchyli¢ decyzj¢ w sprawie udzielenia zgody na
potaczenie funduszy.

Art. 2080.

1. Niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie:
1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierze lub innym trwatym no$niku informacji, kazdego ze
swoich uczestnikow o planowanym potaczeniu;
2) zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia
uczestnikéw na potaczenie.

2. Fundusz przejmujacy niezwlocznie po powzigciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd Komisji na
potaczenie i jedynie w przypadku potaczenia krajowego przez przej¢cie zawiadamia, na papierze lub innym
trwalym nos$niku informacji, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanym potaczeniu.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysytane wraz z zawiadomieniem o zwotaniu
zgromadzenia uczestnikow, w sposéb okreslony dla zawiadomienia o zwolaniu zgromadzenia uczestnikdw.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, zawiera:

1) wskazanie dnia, od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie

jednostek uczestnictwa oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszu przejmowanego i przejmujacego maja prawo do

odkupienia jednostek uczestnictwa bez ponoszenia optat manipulacyjnych zgodnie z art. 208p ust. 2.
5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:

a) zatwierdzony przez Komisj¢ dokument informacyjny funduszu przejmowanego,



b) informacje, ze takze ci uczestnicy, ktérzy bedag glosowali przeciwko uchwale w przedmiocie

wyrazenia zgody na potgczenie, wstrzymajg si¢ od glosu albo ktérzy nie skorzystaja z prawa do

udzialu w zgromadzeniu uczestnikéw podejmujacego taka uchwale, po polaczeniu stang si¢ z mocy

prawa uczestnikami funduszu przejmujacego, jezeli nie skorzystaja z mozliwosci odkupienia jednostek

uczestnictwa funduszu przejmowanego, zgodnie z art. 208p ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Komisj¢ dokument informacyjny funduszu
przejmujacego.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktéry jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, wysylane uczestnikom na
terytorium tego panstwa powinno zosta¢ sporzadzone w jgzyku urzedowym lub jednym z jezykéw urzedowych
tego pafistwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panstwa albo przettumaczone na
ten jezyk. Fundusz krajowy jest obowigzany zapewni¢, aby ttumaczenie informacji i dokumentéw zawartych w
zawiadomieniu doktadnie odpowiadalo tresci oryginalnych informacji.
7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, ma by¢ przekazane wszystkim lub
niektérym uczestnikom przy uzyciu trwatego nos$nika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy
przekazania zawiadomienia jest dopuszczalne, o ile taki sposéb przekazania zawiadomienia jest uzasadniony, a
uczestnik, majac mozliwo§¢ wyboru miedzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albo za pomoca innego
trwalego no$nika informacji, wskazuje wyraznie na t¢ druga form¢. Przekazywanie zawiadomienia droga
elektroniczng uznaje si¢ za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostepu do
Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwigzku z uczestnictwem w funduszu
traktuje si¢ jako posiadanie przez niego takiego dostepu.
8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢
art. 246.

Art. 208p.

1. Termin mi¢dzy dniem, w ktérym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia stosunku wymiany jednostek
uczestnictwa, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, nie moze by¢ dtuzszy od dluzszego z terminéw
wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

2. W odniesieniu do zlecen ztozonych w okresie 30 dni poprzedzajacych dzien, w ktérym fundusz przejmowany
zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego i funduszu przejmowanego nie pobiera si¢ optat
manipulacyjnych.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu oraz polaczenia krajowego przez przejecie, w
ktérym subfundusz przejmujacy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w ust. 2 oraz w art. 2080 ust. 4
pkt 1, sa takie same dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego ztozone od dnia, w ktérym
fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich
nabycia i odkupienia, nie podlegaja realizacji.

Art. 208r.

1. W przypadku gdy planowany termin potaczenia nie bedzie mégt zosta¢ zachowany z przyczyn niezaleznych
od funduszy bioracych udzial w potaczeniu, termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze zosta¢ przez
nie przedhuzony, nie pézniej jednak niz na 40 dni przed planowanym terminem potaczenia, o czym towarzystwa
bedace organami funduszy bioracych udziat w potaczeniu niezwlocznie informuja Komisje oraz uczestnikdw.
Informacja zawiera wskazanie wyznaczonych na nowo terminéw, o ktérych mowa w art. 2080 ust. 4.
Uczestnicy sg informowani w sposéb okreslony dla zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 11
ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze zosta¢ przedtuzony nie wigcej niz o 3 miesiace.
Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw wobec jego przedtuzenia, jezeli wyznaczone na nowo terminy zostaly ustalone z
naruszeniem przepisow ustawy.



Art. 208s.
1. Zgromadzenie uczestnikéw musi si¢ odby¢ przed dniem, od ktérego rozpocznie bieg termin 30 dni, o ktérym
mowa w art. 208p ust. 2.
2. Niezwlocznie po podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie,
towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego zgtasza do sadu rejestrowego planowane potaczenie
funduszy w celu wpisania do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgloszenie powinno zawiera¢
zaprotokotowang przez notariusza uchwat¢ zgromadzenia uczestnikdw o wyrazeniu zgody na potaczenie.
3. Zgoda Komisji na potgczenie funduszy wygasa w terminie 3 miesiecy od dnia jej uzyskania, jezeli do tego
czasu:
1) fundusz przejmujacy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikéw o potaczeniu, zgodnie z art.
2080 ust. 1 pkt 11 ust. 2, lub
2) zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowanego nie wyrazi zgody na polaczenie.
4. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusz przejmowany jest obowigzany
niezwlocznie poinformowac towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o:
1) udzieleniu przez Komisj¢ temu funduszowi przejmowanemu zgody na potaczenie funduszy albo o
odmowie udzielenia takiej zgodys;
2) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmowanego albo o podjeciu przez
zgromadzenie uczestnikow tego funduszu uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie albo o niewyrazeniu
takiej zgody.

Art. 208t.

1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa:
1) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie - towarzystwo bedace organem funduszu
przejmujacego przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu
przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i warto$ci aktywow netto funduszu przejmowanego
przypadajacych na jednostk¢ uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany
przez warto$¢ aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany; w przypadku gdy przejmujacy
subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczestnictwa tego subfunduszu przydziela si¢ uczestnikowi
funduszu przejmowanego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto funduszu
przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia
stosunku wymiany przez warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego podang w
planie polaczenia;
2) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu - towarzystwo tworzace fundusz
przejmujacy przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu
przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i warto$ci aktywow netto funduszu przejmowanego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany
przez warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. W przypadku potaczenia krajowego przez przejecie, w ktdrym zgodnie z planem polaczenia bierze udziat
wigcej niz jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu
przejmowanego nie moze przypadaé¢ przed dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedniego
funduszu przejmowanego, a w przypadku gdy poprzednio przejmowany byl subfundusz, dzien obliczenia
stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego nie moze przypada¢ przed dniem wydania opinii przez
firme¢ audytorska, o ktérej mowa w art. 208u.



3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu dla kazdego funduszu przejmowanego
obowigzuje ten sam dzien obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydzial, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszu
przejmujacego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego.

5. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow i
zobowigzan funduszu przejmowanego.

6. PrzepisOw ust. 4 i 5 nie stosuje si¢, w przypadku gdy postanowienie sadu odmawiajace wykre$lenia funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo odmawiajgce wpisania w tym rejestrze funduszu
przejmujacego stanie si¢ prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

Art. 208u.
1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1, firma audytorska badajaca
sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia wartosci aktywow netto taczacych si¢ funduszy oraz

2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opinig, o ktérej mowa w ust. 1, publikuje si¢ niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie
funduszu przejmujacego oraz udostepnia si¢ bezptatnie uczestnikom funduszy bioracych udzial w potaczeniu.
Fundusz przejmujacy niezwlocznie przekazuje opini¢ Komisji.

Art. 208w.
1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystwo bedace
organem funduszu przejmowanego sktada do sagdu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru
funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dotgcza:

1) zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;

2) opinig, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktére uzyskato
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, sktada do sadu
wniosek o wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dotacza:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

2) zgody Komisji, o ktérych mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, dotyczace funduszy przejmowanych, ktérych

uczestnikom przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z art. 208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4) statut towarzystwa oraz o$wiadczenie o wpisie do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego;

5) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petniona funkcje;

6) opinig, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.
3. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie
falszywych zeznan. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci:
"Jestem §wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje
pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.
4. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku lub jego uzupetnienia.
5. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie
zostaly spetnione warunki okreslone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym
przez Komisje.



6. W przypadku polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusze przejmowane podlegaja
wykres$leniu z rejestru z mocy prawa z dniem, w ktérym postanowienie o wpisie funduszu przejmujacego do
rejestru funduszy inwestycyjnych staje si¢ skuteczne.

7. Postanowienie, o ktérym mowa w ust. 6, staje si¢ skuteczne z dniem jego uprawomocnienia si¢.

Art. 208y.

Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu, o
ktérym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu przejmowanego i przekazywane Komisji.

Art. 208z.

1. Dniem potaczenia jest:
1) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie - dzien wykreslenia funduszu przejmowanego z
rejestru funduszy inwestycyjnych, a w przypadku gdy przejeciu ulega subfundusz - dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego;
2) w przypadku potagczenia krajowego przez utworzenie funduszu - dzieh wpisania funduszu przejmujacego
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem polaczenia:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205
ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 208t ust. 4, wywoluje skutek prawny.
3. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt 2, do dnia
potaczenia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych uméw, o ktérych mowa
w art. 103 lub dokona¢ lokat lub zawrze¢ umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za.

1. Niezwlocznie po dniu potaczenia:
1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu
przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywoéw i przechowywane
aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w
art. 72;
2) fundusz przejmujacy zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie informacj¢ o
dokonanym polaczeniu, ze wskazaniem dnia polgczenia, oraz informuje o potaczeniu Komisje;
3) fundusz przejmujacy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 w panstwach cztonkowskich, na
terytorium ktérych fundusze przejmowane byty uprawnione do zbywania jednostek uczestnictwa - w
przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w art. 261a ust. 5, fundusz przejmujacy nie moze
zbywac¢ jednostek uczestnictwa na terytorium danego panstwa cztonkowskiego.

3. W przypadku polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu depozytariusz funduszu przejmowanego
zawiadamia towarzystwo bedace organem funduszu przejmujacego o zakonczeniu czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb.
W przypadku polaczenia krajowego przez przejecie fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesigcy od dnia
polaczenia, dostosowuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Rozdzial 4
Polaczenie transgraniczne



Oddziat 1

Polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu
zagranicznego

Art. 208zc.
1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez przejgcie
funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o
polaczeniu krajowym przez przejecie, z wytaczeniem art. 208t ust. 4.
2. Zgoda Komisji na potgczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia
uczestnikow, o ktérej mowa w art. 2081 ust. 1 pkt 4, w odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego sa
udzielane odpowiednio na:

1) potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo

2) polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego.
3. Polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem
wyrazenia przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego zgody na utworzenie funduszu
zagranicznego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, chyba ze w przypadku zagranicznego subfunduszu
przejmujacego, zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd.

1. Plan potaczenia zawiera dodatkowo:
1) wskazanie przepiséw regulujacych nabycie przez uczestnikéw funduszy przejmowanych tytutéw
uczestnictwa funduszu przejmujacego;
2) wskazanie zasad przenoszenia aktywdéw funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;
3) w przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego - statut, prospekt
informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu przejmujacego, a jezeli przewiduje to
prawo panstwa macierzystego funduszu przejmujacego - takze wskazanie wartosci poczatkowe;j tytutu
uczestnictwa tego funduszu.

2. W przypadku polaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan potaczenia
sporzadzaja i podpisuja fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do reprezentowania funduszu
przejmujacego zgodnie z prawem panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze.

1. Do wniosku o udzielenie zgody:
1) na potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu
zagranicznego zatacza si¢ dodatkowo statut, prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw
funduszu przejmujacego oraz zmiany tych dokumentéw;
2) na polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego zalacza si¢ dodatkowo dokument
informacyjny funduszu przejmujacego, jezeli jego sporzadzenie przewiduje prawo panstwa macierzystego
tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawiera¢ dodatkowo wskazanie réznic w
zakresie zasad sprawozdawczosci okresowej tego funduszu i funduszu przejmujacego, informacj¢ o
spodziewanym wpltywie potaczenia na sposéb opodatkowania dochodéw z inwestycji w fundusz, a takze
informacje¢ o doplacie w §rodkach pieni¢znych, jezeli dokonanie takiej doptaty przez fundusz przejmujacy
bedzie konieczne. Doptata nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci aktywOw netto funduszu przejmowanego
przypadajacych na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.



3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dotacza si¢ takze jego ttumaczenie oraz thtumaczenie zalaczonych do
niego dokumentéw na jezyk urzgdowy albo jeden z jezykéw urzedowych panstwa macierzystego funduszu
przejmujacego.
4. Niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego thumaczenie oraz thtumaczenie zatagczonych
do niego dokumentéw do wlasciwego organu pafistwa macierzystego funduszu przejmujacego.
5. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zazada¢:
1) uzupetnienia dokumentéw, ktére zgodnie z ust. 1 i 3 zatgcza si¢ do wniosku;
2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci
faczenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikéw taczacych si¢ funduszy;
3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego,
majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony interesOw uczestnikéw krajowego funduszu przejmowanego,
w tym w szczegdlnos$ci zapewnienie im dostgpu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki
planowanego potaczenia.
6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo bedace organem funduszu
przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego ztozenia. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5,
bieg tego terminu rozpoczyna si¢ w dniu nast¢pujagcym po dniu otrzymania przez Komisj¢ informacji lub
dokumentéw, zgodnie z zagdaniem Komisji.
7. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zazadat od funduszu
przejmujacego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego funduszu, od dnia poinformowania
Komisji o tym przez ten organ, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania
przez Komisj¢ od tego organu informacji, czy zglasza on zastrzezenia do dokumentu informacyjnego funduszu
przejmujacego po dokonaniu przez ten fundusz zmian w tym dokumencie.
8. Komisja odmawia zgody na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo na
potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku gdy:
1) zataczone do wniosku dokumenty nie s3 zgodne pod wzgledem tresci lub formy z przepisami prawa;
2) wnioskodawca nie uzupetnit lub nie przekazatl informacji lub dokumentéw zgodnie z zadaniem, o
ktérym mowa w ust. 5;
3) wlasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zglosit zastrzezenia do dokumentu
informacyjnego funduszu przejmujacego;
4) planowane polaczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu przejmowanego;
5) fundusz przejmujacy nie posiada uprawnienia do zbywania tytuléw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstw cztonkowskich, na terytorium ktérych fundusz
przejmowany zbywa jednostki uczestnictwa.
9. Zgoda Komisji na potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu krajowego oraz przez utworzenie
funduszu zagranicznego nie zawiera rozstrzygni¢cia w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego
funduszu przejmujacego.
10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja informuje wlasciwy organ
panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

Art. 208zf.
1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiany taczacych si¢ funduszy stosuje si¢ przepisy prawa panstwa
macierzystego funduszu przejmujacego. Obliczenie stosunku wymiany nastgpuje w sposéb okreslony w planie
potaczenia.
2. Niezwlocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego tytutéw uczestnictwa funduszu
przejmujacego firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego dokonuje badania
1 wydaje opini¢ w przedmiocie prawidlowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia wartosci aktywow netto taczacych si¢ funduszy oraz

2) obliczenia stosunku wymiany oraz wysokosci doptat dla uczestnikéw funduszu przejmowanego.
3. Fundusz przejmowany niezwlocznie publikuje opini¢, o ktérej mowa w ust. 2, na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu, udostepnia jg bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przekazuje Komisji.



Art. 208zg.
1. Do ustalg;nia dnia polaczenia stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.
2. Z dniem polaczenia fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmowanego, w
szczegdlnosci:
1) uczestnicy funduszu przejmowanego staja si¢ uczestnikami funduszu przejmujacego;
2) aktywa i zobowigzania funduszu przejmowanego stajg si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu
przejmujacego.
3. Z dniem potaczenia uczestnicy funduszu przejmujacego nabywaja uprawnienie do doptaty wynikajacej ze
stosunku wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacyjnym zgodnie z art. 208ze ust. 2.
4. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208zf ust. 2, do dnia potaczenia, o ktérym mowa w ust.
1, fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych uméw, o ktérych mowa w art. 103 lub dokona¢ lokat lub
zawrze¢ umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208zh.

Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego
wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 niezwtocznie
po dniu potaczenia, chyba Ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego stanowia inaczej,
i informuja o tym towarzystwo.

Art. 208zi.

1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych niezwlocznie po dniu potaczenia.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zatacza:

1) zgode Komisji na polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo przez utworzenie
funduszu zagranicznego;

2) opinig, o ktérej mowa w art. 208zf ust. 2.

3. Sad rejestrowy rozpoznaje spraw¢ w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zj.

1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego niezwlocznie zawiadamia fundusz przejmujacy o
wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego zamieszcza na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu informacj¢ o dokonanym potaczeniu, ze wskazaniem dnia potaczenia, oraz informuje
Komisje¢ o dokonanym potaczeniu.

Art. 208zk.
1. Jezeli polaczenie transgraniczne przez przejgcie funduszu krajowego ma nastapic przez przeniesienie na
fundusz przejmujacy wylacznie aktywéw netto funduszu przejmowanego, fundusz przejmowany:
1) na podstawie wyceny aktywéw funduszu dokonanej w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku
wymiany ustala warto$¢ aktywow netto oraz
2) przenosi na fundusz przejmujacy aktywa netto, w terminie i w sposéb okres§lony przepisami prawa
panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

2. Po przeniesieniu, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, w funduszu przejmowanym moga pozosta¢ wylacznie srodki
pieni¢zne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnikom funduszu przejmowanego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przejmujacy przydziela tytuly uczestnictwa funduszu



przejmujacego, zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawie wyceny aktywéw funduszu
przejmowanego i funduszu przejmujgcego z dnia poprzedzajacego dzien przydziatu.

Oddziat 2
Polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego

Art. 208zl

1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez przejecie
funduszu zagranicznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o potaczeniu krajowym przez przejgcie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego biorgcego udziat w potaczeniu zgoda Komisji na
polaczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 2081 ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktdrej
mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, s3 udzielane na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu
zagranicznego.

Art. 208zm.

Plan potaczenia zawiera dodatkowo:
1) wskazanie przepiséw regulujacych nabycie przez uczestnikoéw funduszy przejmowanych jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywdéw funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego.

Art. 208zn.

1. Potaczenie transgraniczne przez przeje¢cie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny fundusz przejmowany zgody wtasciwych organéw panstwa
macierzystego tego funduszu na potaczenie oraz jezeli jest to wymagane przepisami prawa jego panstwa
macierzystego - zgody wlasciwych organéw tego funduszu na potaczenie.

2. Plan potaczenia moze przewidywac, ze do skuteczno$ci potaczenia wymagane jest uzyskanie zgdd, o ktérych
mowa w ust. 1, przez wigcej niz jeden fundusz zagraniczny lub jezeli w potgczeniu bierze udziat krajowy
fundusz przejmowany - réwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji oraz zgody zgromadzenia
uczestnikOw na potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu zagranicznego.

Art. 208zo.
Niezwtocznie po podpisaniu planu potaczenia krajowy fundusz przejmujacy informuje Komisje o zamiarze
potaczenia, przedstawiajac dokument informacyjny tego funduszu i plan potaczenia.

Art. 208zp.
1. Potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzenia przez Komisje
dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego. Zatwierdzenie dokumentu nastgpuje w
postepowaniu okreslonym w ust. 2-7 albo w postegpowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na potaczenie
transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego.
2. Postepowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego jest
wszczynane w dniu otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwych organéw pafistwa macierzystego zagranicznego
funduszu przejmowanego, przettumaczonych na jezyk polski:
1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanego o udzielenie przez wlasciwe organy panstwa
macierzystego zgody na polaczenie z krajowym funduszem przejmujacym:;
2) dokumentu informacyjnego zagranicznego funduszu przejmowanego i dokumentu informacyjnego
krajowego funduszu przejmujacego;
3) planu potaczenia;
4) oswiadczen ztozonych przez depozytariusza krajowego funduszu przejmujacego i depozytariusza
zagranicznego funduszu przejmowanego, ze po zweryfikowaniu przez kazdego z nich warunkéw



polaczenia, depozytariusz stwierdza, ze planowane potaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i

statutem funduszu, dla ktérego petni on funkcj¢ depozytariusza.
3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja
moze zazada¢ od funduszu przejmujacego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumencie
informacyjnym, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony intereséw uczestnikdw krajowego funduszu
przejmujacego, w tym w szczegdlnosci zapewnienie im dostgpu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢
skutki planowanego potgczenia.
4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2,
w drodze decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu przejmujacego albo

2) odmawia jego zatwierdzenia
-1 informuje o swojej decyzji wladciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego.
5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 4, rozpoczyna si¢ w dniu
nastepujacym po dniu otrzymania przez Komisje¢ zadanych informacji.
6. Komisja moze odméwié¢ zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego w
przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpowiedzi zgodnie z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy
poprawiony dokument informacyjny nie spetnia wymogdéw okreslonych w ustawie.
7. Komisja informuje niezwlocznie wlasciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego o przestaniu do funduszu krajowego zadania, o ktérym mowa w ust. 3.
8. Jezeli w potaczeniu bierze udzial wigcej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisja informuje
wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, po otrzymaniu od tych organéw
dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, obejmujacych dokument informacyjny funduszu przejmujacego o tej
samej tresci co dokument bedacy przedmiotem decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, o zatwierdzeniu albo odmowie
zatwierdzenia tego dokumentu.

Art. 208zr.
Niezwlocznie po powzigciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgdd wlasciwych organéw panstwa
macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na potgczenie, o planowanym potaczeniu zawiadamia

si¢ uczestnikéw krajowego funduszu przejmujacego, wysytajac zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 2080 ust.
2.

Art. 208zs.

1. W przypadku polgczenia transgranicznego przez przejecie funduszu zagranicznego, w ktérym zgodnie z
planem potaczenia bierze udziat wigcej niz jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wymiany dla
kolejnego funduszu przejmowanego nie moze przypadac¢ przed dniem wydania opinii przez firme audytorska, o
ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

2. W przypadku polaczenia transgranicznego przez przejecie funduszu zagranicznego, gdy subfundusz
przejmujacy jest nowo tworzony, dla kazdego funduszu przejmowanego obowigzuje ten sam dzien obliczenia
stosunku wymiany.

Art. 208zt.
1. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu przejmujacego albo funduszu
przejmowanego dokonuje badania i wydaje opini¢ w przedmiocie prawidlowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz

2) obliczenia stosunku wymiany.



2. Fundusz przejmujacy oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwlocznie publikujg
opini¢, o ktérej mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu oraz udost¢pniajg ja
bezptatnie swoim uczestnikom. Fundusz przejmujacy niezwlocznie przekazuje opini¢ Komisji.

Art. 208zu.
1. Dniem polaczenia jest pierwszy dzien roboczy nastgpujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem krajowy fundusz
przejmujacy, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2, wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego, w
szczegblnosci:
1) aktywa i zobowigzania funduszu przejmowanego stajg si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu
przejmujacego;
2) wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do rejestru uczestnikéw funduszu przejmujacego wywotuje
skutek prawny.

2. Niezwlocznie po dniu potaczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr
aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem
obowigzkéw depozytariusza, chyba ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego
stanowig inaczej, i informujg o tym towarzystwo.

Art. 208zw.
1. Niezwlocznie po dniu potaczenia towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego sktada do sadu
rejestrowego wniosek o wykreslenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zatacza:
1) zgod¢ Komisji na polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego;
2) opinig, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

3. Sad rejestrowy rozpoznaje spraw¢ w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy.

Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie
tego funduszu i przekazywane Komisji.

Oddziat 3
Polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego

Art. 208zz.

1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez
utworzenie funduszu krajowego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o potaczeniu krajowym przez utworzenie
funduszu krajowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego bioracego udziat w potaczeniu, zgoda Komisji na
potaczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 2081 ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikow, o ktérej
mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, s3 udzielane na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.
3. Polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na
utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, zgodnie z przepisami art. 22 i
art. 23. Jezeli w potaczeniu transgranicznym przez utworzenie funduszu krajowego bierze udzial krajowy
fundusz przejmowany, zezwolenie to powinno by¢ uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zgody
Komisji zgodnie z ust. 2. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza.



1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, zatagczanym do wniosku o
wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wskazuje si¢, ze fundusz powstanie na skutek
potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Do funduszu przejmujgcego nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30. Wptaty do funduszu
przejmujacego sa zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwlocznie po jego dorgczeniu.

Art. 208zzb.
1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, wygasa, jezeli
w terminie 6 miesi¢cy od dnia jego dorgczenia, towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych w zwiazku z potaczeniem.
2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia powzigcia przez towarzystwo
informacji o:
1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem
polaczenia polaczenie nie dojdzie do skutku, zgody na polaczenie przez wlasciwe organy jego panstwa
macierzystego,
2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia
polaczenie nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu
krajowego,
3) braku zgody wlaSciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem
polaczenia polaczenie to nie dojdzie do skutku, jezeli zgoda taka jest wymagana przez prawo jego panstwa
macierzystego,
4) podjeciu przez zgromadzenie uczestnikdw krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z
planem potaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, uchwatly o niewyrazeniu zgody na potaczenie,
5) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikéw krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego
zgodnie z planem polaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba ze w terminie okre§lonym w ust. 1
jest mozliwe zwotanie kolejnego zgromadzenia uczestnikow tego funduszu przejmowanego
- towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prospekcie
informacyjnym funduszu zmian niezbednych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu,
przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku art. 26 ust. 2-3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 208zzc.

Plan potaczenia zawiera dodatkowo:
1) wskazanie przepiséw regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowanych jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego;
2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;

3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu przejmujacego.

Art. 208zzd.

1. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego dochodzi do skutku pod warunkiem

uzyskania przez co najmniej:
1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgody wlasciwych organéw panstwa macierzystego
zagranicznego funduszu przejmowanego na potaczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo panstwa
macierzystego danego funduszu - zgody wtasciwych organéw tego funduszu na potaczenie albo

2) jeden:



a) zagraniczny fundusz przejmowany zgody wlasciwych organéw panstwa macierzystego
zagranicznego funduszu przejmowanego na potagczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo jego
panstwa macierzystego - zgody wlasciwych organéw tego funduszu na potaczenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji na polaczenie transgraniczne przez utworzenie
funduszu krajowego oraz zgody zgromadzenia uczestnikow na potaczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu krajowego.

2. Plan potaczenia moze przewidywac, ze do skuteczno$ci potaczenia wymagane jest uzyskanie zgdd, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, przez wigcej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgdd, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, przez
wigcej niz jeden fundusz zagraniczny lub wigcej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.

Art. 208zze.

1. Fundusz przejmowany jest obowiazany niezwlocznie poinformowac¢ towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie

na utworzenie funduszu, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o tym, ze:
1) wiasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazily zgod¢ na potaczenie albo zgoda taka nie zostata
udzielona - w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanego, jezeli zgoda taka jest wymagana przez
prawo panstwa macierzystego tego funduszu;
2) nie odbylo si¢ wazne zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego albo zgromadzenie to podjeto
uchwale o wyrazeniu zgody na potaczenie albo o niewyrazeniu takiej zgody - w przypadku funduszu
przejmowanego bedacego funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktére uzyskalo zezwolenie na utworzenie funduszu, ktéry ma by¢
funduszem przejmujacym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejmowanemu przez wlasciwe organy
jego panstwa macierzystego zgody na polaczenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udzieleniu krajowemu
funduszowi przejmowanemu zgody na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego albo
odmowie jej udzielenia.

Art. 208zzf.

1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu

przejmujacego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:
1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz

2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem
przejmujacym, oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwlocznie publikujg opinig, o ktérej
mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statutach funduszu. Fundusz przejmowany bezplatnie
udostepnia opini¢ swoim uczestnikom, a towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwlocznie przekazuje ja Komisji.

Art. 208zzg.

Niezwtocznie po dniu polaczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujgcego rejestr
aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem
obowigzkéw depozytariusza, chyba Ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego
stanowig inaczej, i informujg o tym towarzystwo.

Art. 208zzh.

Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie
tego funduszu i przekazywane Komisji.



DZIAL. VIIIA
L.aczenie funduszy inwestycyjnych zamknietych

Art. 208zzi.
1. Fundusze inwestycyjne zamknigte, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1a, prowadzace dziatalno$¢ jako fundusze
aktywow niepublicznych, ktérych organem jest to samo towarzystwo, moga si¢ ze sobg laczy¢.
2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przez:
1) przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do istniejacego funduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego certyfikatéw inwestycyjnych funduszu przejmujacego
w zamian za certyfikaty inwestycyjne funduszu przejmowanego;
2) utworzenie przez towarzystwo bgdace organem taczonych funduszy funduszu, o ktérym mowa w art. 15
ust. 1a, prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz aktywdw niepublicznych, do ktérego wniesiony zostaje
majatek dwdch lub wigcej funduszy przejmowanych w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszy
przejmowanych certyfikatéw inwestycyjnych nowo tworzonego funduszu.
3. Przez fundusz przejmowany rozumie si¢ fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, prowadzacy dziatalno$¢
jako fundusz aktywéw niepublicznych, ktérego majatek jest wnoszony do innego istniejacego lub do nowo
tworzonego funduszu, w zamian za przydzielenie uczestnikom tego funduszu certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu, do ktérego jest wnoszony ten majatek.
4. Przez fundusz przejmujacy rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust.
la, prowadzacy dziatalno$¢ jako fundusz aktywdéw niepublicznych, do ktérego wnoszony jest majatek:
1) funduszu przejmowanego - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;
2) dwéch lub wigcej funduszy przejmowanych - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.
5. W potaczeniu, o ktérym mowa w ust. 1, nie mogg bra¢ udzialu subfundusze wydzielone w funduszach, o
ktérych mowa w art. 15 ust. 1a, prowadzacych dziatalno$¢ jako fundusz aktywéw niepublicznych, ani fundusze
z wydzielonymi subfunduszami.
6. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga sporzadzenia planu polaczenia.
7. Potaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze nastapi¢ wylagcznie za uprzednio wyrazong zgoda w formie
uchwaly zgromadzenia inwestoréw:
1) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 - w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym;
2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 - w funduszu przejmowanym.
8. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7, jest udzielana, jezeli glosy za potagczeniem oddali uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 og6lnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

Art. 208zzj.

1. Plan potaczenia sporzadzaja i podpisuja:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy - w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi
ust. 2 pkt 1;
2) fundusze przejmowane i towarzystwo, w imieniu funduszu przejmujacego - w przypadku potaczenia, o
ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

2. Plan potaczenia zawiera:
1) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 - wskazanie funduszu
przejmowanego i funduszu przejmujacego;
2) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 - wskazanie funduszy
przejmowanych;
3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;
4) analize skutk6w potaczenia dla mozliwo$ci prowadzenia przez fundusz przejmujacy dziatalno$ci zgodnie
z przepisami ustawy i statutu oraz dla uczestnikéw wszystkich funduszy bioracych udziat w potaczeniu, w
tym mozliwosci realizacji uprawnien uczestnikéw wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu;



5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywdow oraz ustalania warto$ci aktywdw netto

funduszy;

6) wskazanie:
a) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 - metody obliczenia stosunku
liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ktére zostang przydzielone uczestnikowi w funduszu
przejmujacym, w stosunku do liczby certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez uczestnika w
funduszu przejmowanym,
b) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 - poczatkowej wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmujacego;

7) wskazanie planowanego terminu polgczenia.

3. Plan potaczenia podlega badaniu przez biegtego rewidenta w zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

Art. 208zzk.
1. Nie p6zniej niz na 90 dni przed planowanym terminem potaczenia towarzystwo:
1) zawiadamia, na papierze lub innym trwatym nos$niku informacji, uczestnikéw funduszu przejmowanego,
a w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze uczestnikéw funduszu
przejmujacego, o planowanym potaczeniu;
2) udostepnia uczestnikom funduszy bioracych udziat w potaczeniu zbadany przez biegtego rewidenta plan
polaczenia oraz:
a) statuty funduszy bioracych udzial w potaczeniu - w przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2
pkt 1,
b) statuty funduszy przejmowanych oraz projekt statutu funduszu przejmujacego - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2,
¢) ostatnie zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe funduszy;
3) zwotuje zgromadzenie inwestor6w funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia, o ktérym
mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze zgromadzenie inwestoréw funduszu przejmujacego, w celu
uzyskania zgody zgromadzenia inwestoréw na potaczenie.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysylane wraz z zawiadomieniem o zwotaniu
zgromadzenia inwestoréw w sposob okreslony dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia inwestoréw.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera:
1) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia, o ktérym
mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze uczestnicy funduszu przejmujacego, maja prawo zazadaé¢ wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatow
inwestycyjnych;
2) wskazanie dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmujacego.
4. W przypadku wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1:
1) nie stosuje si¢ warunkéw wykupywania certyfikatdw inwestycyjnych, okreslonych w statucie funduszu;
2) nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.
5. Wykup certyfikatéw inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, nastepuje w dniu wyceny, o ktérym
mowa w art. 208zzm ust. 3.
6. Dzien, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, do ktérego uczestnicy maja prawo zada¢ wykupu certyfikatow
inwestycyjnych, nalezy wyznaczy¢ nie wcze$niej niz 14. dnia po zgromadzeniu inwestoréw, o ktérym mowa w
art. 208zzi ust. 7, 1 nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien wyceny, o ktérym mowa w art. 208zzm ust. 3.
7. Jezeli statut funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz aktywéw
niepublicznych, nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestoréw, towarzystwo jest obowigzane do dokonania
zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczagcym wprowadzenia zgromadzenia inwestorow w celu wyraZzenia
zgody na polaczenie funduszy.
8. Zgromadzenie inwestoréw odbywa si¢ nie wezesniej niz 60 dni przed planowanym terminem potaczenia.



9. Niezwlocznie po podj¢ciu przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o wyrazeniu zgody na polaczenie
towarzystwo zgtasza do sadu rejestrowego planowane polaczenie funduszy w celu wpisania do rejestru
wzmianki o takiej uchwale. Zgloszenie zawiera zaprotokolowang przez notariusza uchwatg¢ zgromadzenia
inwestoréw o wyrazeniu zgody na potaczenie.
10. Dniem potaczenia jest:
1) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 - dzien wykreslenia funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych;
2) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 - dzien wpisania funduszu
przejmujacego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
11. Po dniu potaczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia inwestor6w o wyrazeniu zgody
na potaczenie;
2) postgpowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaty zgromadzenia inwestoréw o wyrazeniu zgody na
polaczenie umarza sig.

Art. 208zzl.

1. W przypadku gdy statut funduszu bioracego udziat w polaczeniu przewiduje wyptate dochodéw funduszu lub
przychodéw ze zbycia lokat funduszu, wyptata moze nastapié¢ nie pézniej niz w dniu poprzedzajacym dzien
wyceny, o ktérym mowa w art. 208zzm ust. 3.

2. Od dnia wyceny, o ktérym mowa w art. 208zzm ust. 3, do dnia potaczenia fundusze bioragce udziat w
potaczeniu nie emituja certyfikatéw inwestycyjnych ani nie przeprowadzaja wykupéw certyfikatow.

Art. 208zzm.

1. Przed potaczeniem funduszy, o ktérych mowa w art. 15 ust. la, prowadzacych dziatalno$¢ jako fundusze
aktywow niepublicznych towarzystwo obowigzane jest uzyska¢ o§wiadczenie biegtego rewidenta o
prawidlowos$ci wyceny aktywo6w i ustaleniu stosunku liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ktére zostana
przydzielone uczestnikowi w funduszu przejmujacym, w stosunku do liczby certyfikatow inwestycyjnych
posiadanych przez uczestnika w funduszu przejmowanym.

2. O$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, niezwlocznie udostepniane jest uczestnikom funduszy bioracych
udzial w potaczeniu.

3. Do ustalenia stosunku certyfikatow inwestycyjnych w funduszu przejmujacym do certyfikatéw
inwestycyjnych w funduszu przejmowanym stosuje si¢ wycen¢ aktywéw dokonang w funduszu przejmujacym i
funduszu przejmowanym na 30 dni przed planowanym terminem polaczenia.

Art. 208zzn.

1. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208zzk ust. 3 pkt 2, warto§¢ aktywoéw netto funduszu
przejmujacego oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacg na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmujacego
ustala si¢ z uwzglednieniem aktywéw i zobowigzan funduszu przejmowanego.

2. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

3. W przypadku gdy przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatéw nie bylaby liczbg catkowita, fundusz
przejmujacy zwraca uczestnikowi w $rodkach pieni¢znych kwote wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad
catkowitg liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywéw netto funduszu przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny. Zwrot kwoty nastgpuje w terminie 30 dni od dnia przydziatu certyfikatow.

Art. 208zzo.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, fundusz przejmujacy, w terminie 12 miesiecy od dnia,
o ktérym mowa w art. 208zzq lub art. 208zzs, dostosuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
ustawie i statucie.

Art. 208zzp.



1. Towarzystwo sktada do sadu wniosek o wykre$lenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe¢ w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku albo jego uzupelnienia.
3. Towarzystwo informuje Komisj¢ o wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Art. 208zzq.
Z dniem wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego;

2) wygasaja zezwolenia i zgody udzielone funduszowi w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia.

Art. 208zzr.

1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy o utworzeniu
funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a.

2. Do funduszu przejmujgcego nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego przejmujacego sa zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy
przejmowanych.

Art. 208zzs.

Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego
wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72, niezwlocznie
po dniu, o ktérym mowa w art. 208zzq.

Art. 208zzt.
1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem potaczenia funduszy ponosi wylacznie towarzystwo.

2. Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikow zarzadzanego przez siebie funduszu
inwestycyjnego za szkod¢ wyrzadzong potaczeniem funduszy.

DZIAL IX
Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

Art. 209.
Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwo moze zarzadza¢ zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych.

Art. 210.

Do wniosku, o ktérym mowa w art. 209, zalacza sig¢:
1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktére majg istotny wptyw na zarzadzanie zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych, w tym w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym
zakresie;

2) firme, siedzibe i adres depozytariusza;
3) listg 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okre§lonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkt 113, w
szczegblnosci w zakresie lokowania w papiery warto§ciowe i inne prawa majatkowe, ktére moga wchodzi¢
w sktad zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych.

Art. 211.



Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 209, stosuje si¢ odpowiednio art. 23.

Art. 212.

1. Zbiorczy portfel papieréw wartosciowych stanowi wspétwlasnos¢ taczng posiadaczy tytutéw uczestnictwa.
2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku
uczestnika zbiorczego portfela papieréw wartosciowych. Egzekucja nastepuje wytacznie przez odkupienie
tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw wartosciowych nie moze rozporzadzaé udziatem w zbiorczym
portfelu papieréw warto$ciowych ani udzialem w poszczegdlnych sktadnikach tego portfela.

Art. 213.

1. Do utworzenia zbiorczego portfela papieréw wartosciowych jest niezbgdne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;
2) zebranie w drodze zapiséw wplat na tytuty uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych w
wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;
3) przydzielenie tytutéw uczestnictwa osobom, ktére dokonaty wptat na nabycie tytutéw uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;
4) nabycie sktadnikéw zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych za $rodki wplacone do tego portfela w
ramach zapisow.

2. W ramach zapiséw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, wplaty na nabycie tytutéw uczestnictwa zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.

3. Po zebraniu wplat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, towarzystwo przydziela tytuly uczestnictwa zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych osobom, ktére dokonaly wptat na nabycie tytutéw uczestnictwa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytulu uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych
towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami na tytuly uczestnictwa, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani
kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, w innym celu niz na
nabycie sktadnikéw zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w
art. 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw wartosciowych przez nabycie sktadnikéw tego portfela na
rachunek wlasny towarzystwa.

6. W ramach zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych towarzystwo moze lokowaé srodki w
kategorie lokat okre§lone w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4-7 oraz art. 146.

7. Tytul uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych reprezentuje prawo jego posiadacza do
zadania zbycia proporcjonalnej cze$ci aktywdow zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych i przeniesienia na
rzecz tego posiadacza Srodkéw pieni¢znych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wlasnym imieniu prawa i obowigzki wynikajace z poszczegdlnych sktadnikow
zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych oraz obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfelem.

Art. 214.
1. Zasady dziatania, zarzadzania i likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych okresla regulamin, o
ktérym mowa w art. 210 pkt 5, do ktérego stosuje si¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.
2. Regulamin, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, okre$la w szczeg6lnosci:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych;
2) procentowy udziat poszczegdlnych kategorii lokat w zbiorczym portfelu papieréw warto§ciowych;
3) sposéb i zasady przyjmowania wptat do zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;
4) sposoéb i zasady przydziatu tytuléw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych;
5) minimalng i maksymalng liczbe tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papier6w wartosciowych;
6) liczbe tytuléw uczestnictwa pozostatych w zbiorczym portfelu papieréw wartoSciowych, ktéra stanowi
przestanke likwidacji tego portfela;



7) okolicznosci, o ktérych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;
8) polityke inwestycyjna stosowana przez zbiorczy portfel papieréw wartosciowych;
9) sposéb zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych, z uwzglednieniem pozytkéw z
papieréw warto$ciowych i praw majatkowych wchodzacych w sklad zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych oraz kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem tym portfelem, w tym kosztéw transakcji
dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw portfela oraz kosztéw zwigzanych ze zbywaniem i umarzaniem
tytutéw uczestnictwa tego portfela.
3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, nie moga uprzywilejowac¢ towarzystwa w
stosunku do innych posiadaczy tytutéw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw warto§ciowych.

Art. 215.

1. Maksymalng liczbg tytuléw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw warto§ciowych jest liczba okreslona
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytul uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych jest niezbywalny i podlega umorzeniu na
zadanie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych towarzystwo moze przyjmowac kolejne wplaty
na nabycie tytuléw uczestnictwa. W takim przypadku przepisy art. 213 ust. 2-4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 216.

1. Procentowy sktad portfela papier6w wartosciowych nie moze podlega¢ zmianom, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zmiana sktadu portfela papieréw warto$ciowych jest dopuszczalna w przypadku:
1) wystgpienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powoduje umorzenie, wykup lub utrate z innej
przyczyny przez dany sktadnik portfela dotychczasowego statusu;
2) wystapienia takiej relacji wartosci sktadnikéw portfela papieréw wartosciowych do sktadu procentowego
okreslonego w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, ktéra uniemozliwia doktadne ustalenie tego
sktadu; w takim przypadku towarzystwo jest obowigzane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikéw w
spos6b zapewniajacy jak najmniejsze odchylenie rzeczywistego sktadu portfela od sktadu procentowego
okres$lonego w regulaminie;
3) wystapienia okolicznoSci, ktére ze wzgledu na wazny interes ekonomiczny uczestnikow zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych wymagaja zmiany sktadu portfela, w szczegélnosci w razie znacznego
spadku wartos$ci sktadnikéw portfela ponizej wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art.
210 pkt 5;
4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy portfel papieréw wartoSciowych polityki
inwestycyjnej, a mozliwo$¢ dokonania tej zmiany zostata okreslona w regulaminie, o ktérym mowa w art.
210 pkt 5.

Art. 217.

1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych. Przepis
art. 87 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych stosuje si¢
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych.

3. Do wyceny aktywow zbiorczego portfela papieréw wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy
dotyczace wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywow zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz do wplat dokonanych na rachunek, o ktérym
mowa w art. 213 ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe warunki wykonywania przez towarzystwo
dzialalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem
warunkéw finansowych i organizacyjnych, jakie musi spetni¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczenstwa
wykonywania tej dziatalnosci.



Art. 218.

1. Towarzystwo jest obowigzane do sporzadzania pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych oraz do udostgpniania tych sprawozdan na zadanie uczestnika tego portfela.
2. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych
zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych, w celu umozliwienia nabywcom tytutéw uczestnictwa zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych dokonania oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X
Obowigzki informacyjne i nadzér Komisji

Art. 219.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja obowiagzek
publikowania prospektéw informacyjnych oraz kluczowych informacji dla inwestoréw, a takze rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych, w tym polaczonych sprawozdan funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w statucie
funduszu.
la. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza si¢ informacj¢ o
wynagrodzeniach obejmujaca:
1) liczbe pracownikéw towarzystwa;
2) catkowita kwote wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych przez
towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1;
3) opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;
4) wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;
5) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.
2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty publikuja pétroczne
sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2 miesi¢cy od zakonczenia pierwszego pdtrocza roku
obrotowego.
3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty udostepnia do publicznej wiadomosci lub wiadomosci
zainteresowanych inwestorow prospekt lub memorandum informacyjne w sposéb okreslony przepisami
rozporzadzenia 2017/1129, aktéw delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie lub ustawy o
ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia wynika z przepiséw tego rozporzadzenia lub rozdziatu 2
tej ustawy.
4. Fundusz inwestycyjny zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
udostepnia na zadanie uczestnika funduszu roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone
sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy,
niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez biegtego rewidenta.
5. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty okresowo publikuja informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w
terminach wskazanych w statucie. Publikacji dokonuje si¢ na stronie internetowej wskazanej w statucie
funduszu.
6. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknigty, ktdry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym, udostepnia pisemnie na zadanie uczestnika funduszu, okresowe informacje o
poszczegdblnych sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie
funduszu. Informacje mogg by¢ przekazane uczestnikowi przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz
papier, wskazanego w statucie, jezeli statut tak stanowi.
7. Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu nie moga zawiera¢ informacji reklamowych,
powinny by¢ rzetelne oraz nie moga wprowadza¢ w blad. Przepisy art. 229 ust. 8-10 stosuje si¢ odpowiednio.



8. Przy publikowaniu lub udostgpnianiu informacji o poszczeg6lnych sktadnikach lokat funduszu fundusz
inwestycyjny jest obowiazany:
1) zapewni¢ dostep do takich samych informacji o sktadnikach lokat funduszu wszystkim uczestnikom
funduszu;
2) ujawnia¢ informacje o sktadnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki sam sposéb
wszystkim uczestnikom funduszu;
3) prezentowa¢ informacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sam sposéb przez caty okres istnienia
funduszu, aby byla zapewniona ciaglo$¢ prezentacji danych uwzgledniajaca kazdy dzien wyceny aktywow
funduszu, w szczegdlnosci fundusz nie moze pomija¢ danych za niektére dni wyceny;
4) (uchylony);
5) w razie zmiany statutu funduszu, wptywajacej na sposéb dokonywania lokat przez fundusz lub
prezentowania danych o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu albo zmiany sposobu prezentacji
informacji o sktadnikach lokat funduszu:
a) zamieszczad na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika szczegétowe informacje o
przyczynach dokonania zmian w zakresie prezentacji informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat
funduszu,
b) zamieszczad na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika réznice w zakresie prezentacji
informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu wraz ze szczegétowym wyjasnieniem tych
réznic,
¢) jezeli nastgpita zmiana zakresu informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu lub zmiana
okresu, za ktdre prezentowane sg informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat funduszu, obok
informacji zawierajacej dane za okres w nowym uktadzie prezentacyjnym:
— ujawniac, przez okres 6 miesi¢ecy, dane poréwnawcze za okres dotychczasowy w dotychczasowym
uktadzie prezentacyjnym,
— ujawniad, przez okres 6 miesi¢cy, dane poréwnawcze w nowym uktadzie prezentacyjnym za okres 6
miesigcy poprzedzajacych dzien prezentacji danych w nowym uktadzie prezentacyjnym.

Art. 220.

1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego powinien zawiera¢ statut funduszu, o§wiadczenie firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywéw funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o§wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego. W przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami o§wiadczenie firmy audytorskiej powinno dotyczy¢ odrebnie kazdego
subfunduszu.

la. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego zawiera takze skrétowe informacje o stosowanej
w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest
udostepniona.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obowiazek udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych
zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gléwnych lokat funduszu.

Art. 220a.
1. Kluczowe informacje dla inwestor6w powinny zawiera¢ nast¢pujace informacje o podstawowych cechach
funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalajace na identyfikacj¢ funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub symulacje tych wynikéw;



4) wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych w zwiazku z nabyciem lub umorzeniem jednostek
uczestnictwa oraz wysoko$¢ innych oplat i kosztéw ponoszonych przez uczestnikow funduszu
inwestycyjnego;

5) okreSlenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym okreslenie wskaznika zysku do ryzyka
funduszu wraz z wyjasnieniem dotyczacym ryzyka zwigzanego z inwestycjami w funduszu oraz
odpowiednimi ostrzezeniami;

6) wskazanie organu nadzoru wtasciwego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestor6w powinny wyraznie wskazywac, gdzie i w jaki spos6b mozna uzyska¢
dodatkowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i w jaki sposéb mozna, na wniosek,
bezptlatnie otrzymaé prospekt informacyjny, a takze, w jakim jezyku takie informacje sa dostgpne dla
inwestorow.

2a. Kluczowe informacje dla inwestoréw wskazuja réwniez strong¢ internetowg towarzystwa, na ktorej
udostepniona jest polityka wynagrodzen.

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powinny by¢ przedstawione w sposéb
umozliwiajacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zwigzanego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym
samym podjecie $wiadomej decyzji inwestycyjnej, a takze w formie zrozumiatej bez konieczno$ci odwotywania
si¢ do innych dokumentéw.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powinny by¢ spéjne z odpowiednimi
czgsciami prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny by¢ sporzadzone w jednolitym formacie umozliwiajagcym
dokonywanie poréwnan kluczowych informacji dla inwestoréw dla réznych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestor6w oraz forme i sposéb ich
przedstawienia inwestorom okresla rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie
wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla
inwestoréw i warunkéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw
lub prospektu emisyjnego na trwaltym nosniku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz.
Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla inwestoré6w
na zasadach okre$lonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym zgodnie z przepisami, o ktérych mowa
w ust. 6.

Art. 220b.

Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, w tym przettumaczone na j¢zyk inny niz ten, w
ktérym zostaty sporzadzone, nie moga by¢ wylaczna podstawa odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze
wprowadzaja one w blad, sg nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie
informacyjnym funduszu. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zawiera¢ w tym zakresie wyrazne
ostrzezenie skierowane do inwestoréw.

Art. 221.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe warunki,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze sposéb i metodologi¢ wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na
uwadze umozliwienie nabywcom jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwigzanego z lokatami
funduszu oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222.

1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty bezplatnie udostgpnia kluczowe informacje dla inwestoréw, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed
nabyciem jednostek uczestnictwa.



2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu sa zbywane za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 21 3 lub ust. 2, wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, obcigza ten podmiot. Na
zadanie tego podmiotu fundusz inwestycyjny dostarcza mu kluczowe informacje dla inwestorow.
3. W przypadku przyjmowania o§wiadczen woli zwiazanych z przystapieniem do funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem os6b, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1, obowigzek okreslony w ust. 1 wykonuje si¢ przez te
osoby.
4. Od dnia ogloszenia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostgpnia si¢
informacje¢ o planowanym zgromadzeniu uczestnikéw zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 87c ust. 3.
5. Od dnia zgromadzenia uczestnikéw zwotanego w zwigzku z planowanym potaczeniem funduszy przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢
informacj¢ o planowanym potaczeniu, chyba ze zgromadzenie uczestnikéw funduszu nie podjeto waznej
uchwaly o wyrazeniu zgody na potaczenie.
6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udost¢pni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, a takze roczne i
potroczne sprawozdania finansowe, polaczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy.
7. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie moga by¢ udostgpnione na trwatym no$niku informacji innym niz papier lub za
posrednictwem strony internetowej. W takim przypadku na zgdanie inwestora lub uczestnika funduszu sg one
dostarczane bezplatnie na papierze.
8. Sprawozdania finansowe sg udostgpniane w sposob okreslony w kluczowych informacjach dla inwestoréw
oraz prospekcie informacyjnym funduszu, jednakze na zadanie uczestnika funduszu s3 mu dostarczane na
papierze.
9. Fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy jako fundusz powigzany dodatkowo jest obowigzany udostgpni¢
uczestnikowi funduszu bezplatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.
10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje dla inwestoréw - niezwlocznie po ich sporzadzeniu;
2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami roczne
polaczone sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy -
niezwtocznie po ich zbadaniu przez bieglego rewidenta;
3) pétroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami pétroczne
polaczone sprawozdanie finansowe funduszu oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy -
niezwlocznie po dokonaniu ich przegladu przez biegltego rewidenta.
11. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powigzanym, poza dokumentami wskazanymi w ust. 10,
przekazuje niezwlocznie Komisji prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmiany,
a takze roczne i péiroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.
12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub
kluczowych informacjach dla inwestor6w niezwtocznie po ich wprowadzeniu.
13. Prospekt informacyjny, a takze roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powinny by¢
dostgpne w miejscach zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.
14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostepnia¢ we wszystkich miejscach zbywania jednostek
uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach
w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje¢ kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca
wszystkie zmiany.

Art. 222a.
1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki



inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednio towarzystwo,
zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i zarzadzajacy z UE udostepniaja
informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nig przed
nabyciem jednostek uczestnictwa, objeciem certyfikatow inwestycyjnych albo nabyciem lub objeciem praw
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI. Przepisy art. 222 ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.
2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego jest sporzadzana w formie jednolitego
dokumentu i zawiera:
1) firme¢ (nazwe), siedzibg i adres funduszu, alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI, a w
przypadku gdy sa one:
a) funduszem powigzanym albo dziatajg jako AFI powigzany - takze firme (nazwe), siedzibg i adres
funduszu podstawowego lub AFI podstawowego,
b) funduszem funduszy - takze firme (nazwe), siedzibg i adres funduszy bazowych;
2) firm¢ (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéry zarzadza funduszem, alternatywng spétka inwestycyjna
lub unijnym AFI, a takze depozytariusza, firmy audytorskiej oraz innych podmiotéw $wiadczacych ustugi
na rzecz funduszu, alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI, z opisem ich obowigzkéw oraz
praw uczestnika funduszu albo inwestora alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
3) opis przedmiotu dziatalnosci funduszu, alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI, w tym ich
celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegélnos$ci opis rodzajow
aktywow, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajéw i zrédet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczefn zwigzanych z jej
stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego
poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu;
4) opis procedur, na podstawie ktérych fundusz, alternatywna spétka inwestycyjna albo unijny AFI moga
zmieni¢ strategi¢ lub polityke inwestycyjna;
5) opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestora
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej albo unijnego AFI;
6) opis sposobu, w jaki towarzystwo, zarzadzajacy ASI albo zarzadzajacy z UE spetniajg wymogi
dotyczace zwigkszenia kapitalu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z
odpowiedzialno$cia z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie
zarzadzania funduszem, alternatywna sp6tkg inwestycyjng albo unijnym AFI;
7) informacje¢ o powierzeniu przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE
wykonywania czynnos$ci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o
powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania aktywoéw, ze
wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych
czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére mogg wynikna¢ z przekazania ich wykonywania;
8) informacj¢ o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajacych
zwolnienie si¢ przez niego z tej odpowiedzialnos$ci lub powodujacych zmiang zakresu tej
odpowiedzialnosci;
9) opis metod i zasad wyceny aktywow;
10) opis zarzadzania ptynnos$cia;
11) opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa, objecia certyfikatéw inwestycyjnych albo nabycia lub
objecia praw uczestnictwa alternatywnej sp6iki inwestycyjnej albo unijnego AFI;
12) informacje¢ o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw funduszu oraz inwestoréw
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opis preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych uczestnikéw i inwestoréw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzanh z
funduszem, alternatywng spdtka inwestycyjng albo unijnym AFI lub z podmiotem nimi zarzgdzajacym,
jezeli maja miejsce;
13) informacj¢ o oplatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw funduszu
oraz inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz maksymalng ich wysokos$¢;



14) ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacj¢ o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania;
15) informacje¢ o ostatniej wartosci aktywéw netto funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo
unijnego AFI lub informacj¢ o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, cenie certyfikatu
inwestycyjnego albo prawa uczestnictwa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz
informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacj¢ o miejscu udost¢pnienia tych
danych;
16) firme (nazwe), siedzibg i adres prime brokera bedacego kontrahentem funduszu, alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania §wiadczonych
przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci;
17) wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.
3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obowigzkowi udost¢pnienia podlegaja réwniez istotne zmiany informacji, o
ktérych mowa w ust. 2.
4. Informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotacza si¢ do propozycji objecia
certyfikatéw inwestycyjnych albo nabycia lub objecia praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
albo unijnego AFI oraz udostgpnia w miejscu ich zbywania nie pézniej niz w dniu rozpoczgcia zbywania.
5. W przypadku gdy towarzystwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo
zarzadzajacy z UE udostgpnia:
1) prospekt informacyjny lub warunki emisji funduszu inwestycyjnego,
2) prospekt lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6iki
inwestycyjnej na podstawie przepisOw rozporzadzenia 2017/1129 albo ustawy o ofercie publiczne;j,
3) prospekt unijnego AFI na podstawie przepiséw prawa wtasciwego dla tego AFI;
- obowigzek okreslony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktérych mowa w ust. 2, wylacznie w zakresie, w jakim
nie sg one udostgpniane w tresci dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 1-3.
6. W przypadku okreslonym w ust. 5 informacje, o ktérych mowa w ust. 2, udostepnia si¢ w formie jednolitego
dokumentu zawierajacego dodatkowo wzmianke, Ze informacje w nim zawarte stanowia uzupetnienie prospektu
emisyjnego, memorandum informacyjnego, prospektu informacyjnego lub warunkéw emisji, wraz z informacja
o miejscu, formie i terminie udost¢pnienia tych dokumentéw.
7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktérych mowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosuje si¢
odpowiednio.
8. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okres$li¢, w drodze rozporzadzenia, szczegétowy
zakres informacji przedstawianych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
sposob ich przedstawiania, majac na uwadze umozliwienie wlasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii
inwestycyjnych funduszu, alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz ryzyka zwigzanego z
dokonywanymi przez nie lokatami.

Art. 222b.
W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywna spétka inwestycyjna lub unijny AFI sa
odpowiednio zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
towarzystwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno§¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacy z UE
udostepniajg odpowiednio uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI, z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 rozporzadzenia 231/2013:
1) okresowo - w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub kazdego
unijnego AFI, informacje o:
a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoScia,
b) zmianach regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzaja‘y;



2) regularnie - w odniesieniu do funduszu, alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktére
stosujg dzwignie finansowg AFI, informacje o:
a) zmianach maksymalnego poziomu dZzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,
b) tacznej wysokos$ci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Art. 222c.

1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sporzadzaja i przekazuja Komisji, z uwzglednieniem art. 110

rozporzadzenia 231/2013, okresowe sprawozdania dotyczace:
1) dziatalnosci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zarzadzanych specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych, alternatywnych spétek inwestycyjnych i
unijnych AFI;
2) plynnodci i zarzadzania ryzykiem zarzadzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, alternatywnych spétek inwestycyjnych i unijnych AFI - w
odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej i kazdego unijnego AFI;
3) stosowania dzwigni finansowej AFI w zarzadzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych
otwartych, funduszach inwestycyjnych zamknigtych, alternatywnych spétkach inwestycyjnych i unijnych
AFI, ktére stosuja dzwigni¢ finansowa AFI - w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej
spoiki inwestycyjnej i kazdego unijnego AFI.

2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI przekazujg Komisji na jej zadanie, w zakresie okre§lonym w ust. 1,
dodatkowe informacje niezb¢dne do monitorowania skutkéw ich dziatalnosci o znaczeniu istotnym dla
funkcjonowania rynku finansowego.

3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o zadaniu, o ktérym mowa w
ust. 2.

4. Informacje, o ktérych mowa w art. 110 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo lub zarzadzajacy ASI
przekazuja Komisji w trybie okre§lonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatlowym.

5. Komisja przekazuje niezwtocznie Prezesowi Narodowego Banku Polskiego sprawozdania, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 3.

Art. 222d.
1. Towarzystwo w terminie 4 miesigcy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz
uczestnikom funduszu na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrebnie w odniesieniu do kazdego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktérych jest
organem.
2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia w terminie 6 miesigcy
od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuja Komisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywnej sp6iki
inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrgbnie w odniesieniu
do:

1) kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora zarzadza - w przypadku zarzadzajacego ASI;

2) kazdego unijnego AFI, ktérym zarzadzajg.
3. Zarzadzajacy z UE w terminie 6 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom
odpowiednio alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI
sporzadzone odrebnie w odniesieniu do:

1) kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktéra zarzadza;

2) kazdego unijnego AFI, ktérego jednostki uczestnictwa wprowadzit do obrotu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwzglednieniem art. 103-107 rozporzadzenia 231/2013, sktada si¢ co najmniej z:



1) bilansu za dany rok obrotowy;
2) rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy;
3) zestawienia dodatkowych informacji o spétce oraz zestawienia lokat - w przypadku alternatywnej spétki
inwestycyjnej;
4) sprawozdania z dziatalno$ci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dany rok obrotowy;
5) opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego;
6) informacji dotyczacej sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalno$ci w
okresie objetym sprawozdaniem rocznym sp6tki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety albo alternatywna spétka
inwestycyjna przejeli kontrole - chyba Ze informacje te sg zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki
nienotowanej na rynku regulowanym;
7) informacji obejmujacej:
a) liczbe pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzgdza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w tym odr¢bnie, catkowita kwote wynagrodzen
wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1,
c¢) kwotg wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze Srodkéw alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;
8) informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 - w
przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa "EuVECA";
9) informacji, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia
346/2013 - w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa "EuSEF".
5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, s zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AFI po uprzednim
ich zbadaniu przez bieglego rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego danego
alternatywnego funduszu inwestycyjnego.
6. W sprawozdaniu rocznym AFI zamieszcza si¢ dodatkowo sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania
finansowego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.
7. Okreslony w ust. 1 i 2 obowigzek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFI uwaza si¢ spetniony w przypadku
przekazania Komisji oraz do publicznej wiadomosci przez podmiot bedacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, raportu
rocznego zawierajagcego informacje wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicznej, jezeli wraz z tym
raportem zostaty przekazane odpowiednio Komisji albo do publicznej wiadomosci informacje okre§lone w ust.
4 pkt 31 5-9.
8. Okreslony w ust. 3 obowiazek przekazania inwestorom alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI
sprawozdania rocznego AFI uwaza si¢ spetniony w przypadku przekazania do publicznej wiadomosci przez
podmiot bedacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, raportu rocznego zawierajacego informacje wymagane na
podstawie ustawy o ofercie publicznej, jezeli wraz z tym raportem zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
informacje okre§lone w ust. 4 pkt 31 5-9.
9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 7 lit. c, rozumie si¢:
1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego - kwot¢ wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu
inwestycyjnego przypadajgcg towarzystwu;
2) w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatywnej spétki inwestycyjnej - kwote stanowigca czes§¢
zyskéw unijnego AFI lub alternatywnej sp6iki inwestycyjnej przypadajacych towarzystwu lub
zarzadzajacemu ASI jako wynagrodzenie za zarzadzanie, z wylaczeniem kwot z tytulu dokonanych przez
towarzystwo lub zarzadzajacego ASI inwestycji w unijny AFI lub alternatywng spétke inwestycyjna.

Art. 222e.



1. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sg obowigzani do przekazywania Komisji
informacji uzupetniajacych zakres informacji, jakie nalezy zamieszcza¢ w formularzach sprawozdawczych
przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, niezbednych do monitorowania ryzyka
systemowego.

2. Informacje uzupelniajace okre§lone w przepisach wydanych na podstawie ust. 3 nalezy przekazywaé Komisji
w terminach wynikajacych z przepisdéw rozporzadzenia 231/2013, jako uzupetnienie formularzy
sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, w sposéb okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze rozporzadzenia, obowigzki
informacyjne zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzupelniajace zakres informacji,
jakie nalezy zamieszcza¢ w formularzach sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV do
rozporzadzenia 231/2013 w celu zapewnienia powszechnego, jednolitego i spjnego na terenie Unii
Europejskiej stosowania przez zarzgdzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi kodéw przy
okreslaniu zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, rynkéw, instrumentéw finansowych, kontrahentéw i przedsigbiorstw, a takze dla pozyskiwania
przez Komisje dodatkowych informacji umozliwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego, oraz forme i
sposoéb wypelniania formularzy sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia
231/2013.

Art. 222f.

1. Informacje, o ktérych mowa w art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 222d ust. 1 i 2,
towarzystwo przekazuje Komisji w trybie okreslonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 700 ust. 7, art. 70zb ust. 3, art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1
oraz art. 222d ust. 2, zarzadzajacy ASI przekazuje Komisji w trybie okres§lonym w przepisach wydanych na
podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

Art. 223.
Biegly rewident jest obowigzany, za posrednictwem firmy audytorskiej:
1) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo
zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI,
2) funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢
nazwa "EuVECA" albo alternatywnej sp6iki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa
"EuSEF",
3) innego podmiotu wykonujacego na podstawie umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem
inwestycyjnym albo z zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo z
zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
czynno$ci w zakresie zarzadzania lub obstugi odpowiednio funduszu albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej;
- powiadomi¢ Komisje o stwierdzonych podczas badania lub przegladu sprawozdan finansowych tych
podmiotéw istotnych uchybieniach w dziatalno$ci badanego podmiotu oraz naruszeniach obowiazujacych
przepisow.

Art. 224.

Fundusz inwestycyjny ma obowiazek oglasza¢, w sposéb okreslony w statucie, warto§¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz cen¢ zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa,
niezwlocznie po ich ustaleniu.

Art. 224a.
Nadz6r Komisji w zakresie zgodnosci z prawem wykonywania dzialalno$ci okre§lonej w ustawie obejmuje
zgodno$¢ tej dziatalno$ci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio



stosowanymi przepisami prawa wspodlnotowego regulujagcymi dziatalno$¢ w zakresie zbiorowego inwestowania
oraz dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze z majacymi zastosowanie do
tych dziatalno$ci przepisami ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy
o rachunkowosci, ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z
2019 r. poz. 1808) oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych.

Art. 225,

1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny maja obowigzek dostarczania Komisji okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;.

2. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE, jezeli towarzystwo
zawarlo umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, majg obowiazek dostarczania, na zgdanie Komisji lub
jej upowaznionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezbednych do wykonywania
efektywnego nadzoru.

2a. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA
lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF maja obowigzek dostarczania Komisji okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;.

2b. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, alternatywna spotka inwestycyjna uprawniona
do postugiwania si¢ nazwg "EuVECA" oraz alternatywna spétka inwestycyjna uprawniona do postugiwania si¢
nazwa "EuSEF" maja obowigzek dostarczania, na zagdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2c. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, kierujac zadanie, o ktérym mowa w ust. 2 oraz 2b, wskazuje
termin jego wykonania.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, form¢ oraz terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem koniecznosci
wykonywania przez Komisje¢ nadzoru nad dziatalnoscig towarzystwa i funduszu w zakresie okre§lonym ustawa
oraz oceny, czy dziatalnos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikéw funduszu, uczestnikéw zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych albo klientéw, dla ktérych towarzystwo §wiadczy ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego albo przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i
informacji, o ktérych mowa w ust. 2a, forme oraz terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem koniecznosci
wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalnoscig zarzadzajacych ASI w zakresie okreslonym przepisami
prawa oraz oceny, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjne;j.

Art. 225a.

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela:
1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw
depozytariusza jest zgodna z prawem lub umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio
funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej, a takze w celu sprawdzenia, czy
dziatalno$¢ funduszu lub alternatywnej spétki inwestycyjnej, dla ktérych wykonuje funkcje depozytariusza,
jest zgodna z przepisami prawa,
2) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno§¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa lub
wykupywaniu certyfikatéw inwestycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawartg z funduszem i
udzielonym zezwoleniem,
3) podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktdrej
mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnoéci zostato przekazane, w celu



sprawdzenia, czy dzialalno$¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z
zawartej umowy jest zgodna z t3 umowg oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, a takze w celu
sprawdzenia, czy dzialalno$¢ funduszu, dla ktérego wykonujg powierzone czynnosci, jest zgodna z
przepisami prawa,

3a) podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI powierzyl wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktdrej
mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci zostalo przekazane, w celu
sprawdzenia, czy dzialalno$¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z
zawartej umowy jest zgodna z tg umowg oraz ze statutem albo umowa sp6iki bedacej alternatywng spotka
inwestycyjna, a takze w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, dla ktérej
wykonujg powierzone czynnosci, jest zgodna z przepisami prawa,

3b) podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych
EuSEF powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢
takich podmiotéw w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z ta
umowa oraz ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spétka inwestycyjna,

4) podmiot prowadzacy rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z t3 umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu
inwestycyjnego, umowa zawartg z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6) przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie obowigzkéw
przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowa zawartg z funduszem, a takze w celu sprawdzenia,
czy fundusz zagraniczny lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7) agent platnosci w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie przyjmowania wptat na nabycie
tytutéw uczestnictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikoéw funduszu zagranicznego lub funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem i umowa
zawartg z funduszem

- maja obowigzek dostarczania informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezbednych do wykonywania

efektywnego nadzoru.

2. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, kierujac zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje termin jego

wykonania.

Art. 225b.

1. W razie stwierdzenia na podstawie uzyskanych informacji, wyjasnien i dokumentéw, o ktérych mowa w art.
225 ust. 2 lub 2b lub art. 225a ust. 1, przypadkéw naruszen prawa lub interesu uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej Komisja moze powiadomi¢ odpowiednio:

1) towarzystwo,

2) zarzadzajacego ASI,

3) depozytariusza,

4) podmiot, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane,

5) podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej
mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostato przekazane,

6) podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych



EuSEF powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane,

7) podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego,

8) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1

- o stwierdzonych nieprawidtowosciach oraz wyznaczy¢ termin do ich usunigcia.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, do ktérego zostato skierowane powiadomienie, moze w terminie 7 dni od
dnia dorgczenia powiadomienia pisemnie zglosi¢ umotywowane zastrzezenia do tre§ci powiadomienia.
3. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, do ktérego zostato skierowane powiadomienie, uchybi terminowi, o
ktérym mowa w ust. 2, Komisja na prosbe zainteresowanego moze przywrdci¢ ten termin. Przywrécenie
terminu moze nastapic, jezeli zainteresowany uprawdopodobni, ze uchybienie nastapito bez jego winy. Komisja
informuje pisemnie zainteresowanego o przywrdceniu terminu albo o odmowie jego przywrdcenia.
4. Komisja po rozpatrzeniu zastrzezen powiadamia podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, do ktérego zostato
skierowane powiadomienie o sposobie ich rozpatrzenia. W powiadomieniu o rozpatrzeniu zastrzezen Komisja
moze:
1) uwzglednié zastrzezenia w cato$ci lub w czgsci i dokonaé odpowiedniej zmiany w tre$ci powiadomienia;
2) nie uwzgledni¢ zastrzezen, jezeli sg bezzasadne.
5. W przypadku gdy zostaty zgloszone zastrzezenia zgodnie z ust. 2, termin do usuni¢cia nieprawidlowosci, o
ktérym mowa w ust. 1, liczy si¢ od dnia dor¢czenia powiadomienia o rozpatrzeniu zastrzezen.
6. W terminie 3 dni od dnia uptywu terminu wyznaczonego do usuni¢cia nieprawidlowosci, podmiot, o ktérym
mowa w ust. 1, do ktérego zostato skierowane powiadomienie, informuje pisemnie Komisj¢ o sposobie
usuni¢cia nieprawidtowosci.
7. W razie nieusuni¢cia nieprawidtowo$ci w wyznaczonym terminie, Komisja moze zastosowa¢ wobec
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, do ktérego zostalo skierowane powiadomienie, odpowiednio sankcje, o
ktérych mowa w art. 228-230a oraz w art. 232-234.

Art. 226.

1. Na podstawie upowaznienia wydanego przez Przewodniczacego Komisji osoba w nim wskazana ma prawo

wstepu do pomieszczen:
1) towarzystwa - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami
wewnetrznymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgoda Komisji;
la) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia - w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ jest zgodna z prawem, ze statutem albo umowg sp6iki i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz z
udzielonym zezwoleniem;
1b) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI - w
celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z prawem;
1c) alternatywnej spétki inwestycyjnej - w celu sprawdzenia, czy jej dzialalno$¢ jest zgodna z przepisami
regulujacymi dziatalno$¢ takich spélek, przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym, ustawy o
ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami wewngetrznymi ASI lub
czy alternatywna spoétka inwestycyjna dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego;
2) depozytariusza - w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw
depozytariusza jest zgodna z prawem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio
funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej sp6iki inwestycyjnej;
3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa lub
wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawartg z funduszem i
udzielonym zezwoleniem;
4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane - w
celu sprawdzenia, czy dzialalno$¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z



zawartej umowy jest zgodna z tg3 umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu
inwestycyjnego;

4a) podmiotu, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia powierzyt
wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu
wykonywanie takich czynnoS$ci zostalo przekazane - w celu sprawdzenia, czy dzialalno$¢ takiego podmiotu
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z t3 umowa, a takze
zgodna z prawem oraz ze statutem albo umowa sp6tki bedacej alternatywng spotka inwestycyjna;

4b) podmiotu, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych
EuSEF powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane - w celu sprawdzenia, czy
dziatalno$¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy jest
zgodna z tg umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem albo umow3 sp6tki bedacej alternatywna
spotka inwestycyjna;

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego - w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z t3 umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego;

6) spotki zarzadzajacej, oddziatu spoiki zarzadzajacej lub funduszu zagranicznego, spétki zarzadzajacej
funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, oddziatu tej sp6iki lub
funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, znajdujacych si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w celu sprawdzenia, czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie z
przepisami obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

6a) zarzadzajacego z UE lub jego oddzialu znajdujacego si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w
celu sprawdzenia, czy ich dzialalno$¢ jest wykonywana zgodnie z przepisami obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

7) podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu
inwestycyjnego, umowa zawartg z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;

8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego z
siedziba w panstwach nalezacych do EEA - w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie
obowigzkow przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowg zawartg z funduszem, a takze w celu
sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA wykonuje dzialalno$¢ zgodnie z przepisami obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

9) agenta platnosci - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie przyjmowania wplat na nabycie
tytutléw uczestnictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego lub funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedzibag w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem i umowa
zawartg z funduszem.

2. (uchylony).

3. (uchylony).

4. Do kontroli podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym oraz przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcow.

Art. 227.

1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktéry zaprzestat wykonywania dziatalno$ci
okreslonej w ustawie, ma obowiazek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej
dziatalnosci, dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji zwigzanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujacego
dokumenty i inne nos$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lub art. 69, celem wgladu do tych dokumentéw i
nosnikow.



3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty, o
ktérych mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii tych
dokumentéw.

Art. 227a.

1. Komisja moze nakaza¢:
1) towarzystwu, ktére narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia, narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw
zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obrotu, a takze jezeli
fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepiséw statutu lub warunkéw okreslonych
w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego,
la) zarzadzajagcemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, ktory narusza przepisy
prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza
regulacje wewnetrzne, narusza interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej lub nie przestrzega
zasad uczciwego obrotu, a takze jezeli zarzadzana przez niego alternatywna spétka inwestycyjna narusza
przepisy regulujace dziatalnos$¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega regulacji
wewngetrznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego,
1b) zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI,
ktéry narusza przepisy prawa, a takze jezeli zarzagdzana przez niego alternatywna spétka inwestycyjna
narusza przepisy regulujace dziatalnos¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
2) depozytariuszowi, ktéry narusza przepisy prawa lub nie wypelnia obowiazkéw okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej,
3) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktéry narusza przepisy ustawy, nie wypetnia warunkéw
okres$lonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem
interes6w uczestnikéw funduszy lub zasad uczciwego obrotu,
4) podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 45a ust. 1, ktéry wykonuje dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowiagzkéw wynikajacych z
zawartej umowy niezgodnie z t3 umowa, przepisami prawa lub ze statutem funduszu inwestycyjnego,
4a) podmiotowi, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia powierzyt
wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, ktéry wykonuje dziatalno$¢
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z tg umowa, przepisami
prawa lub ze statutem albo umowa sp6tki bedacej alternatywng spdtka inwestycyjna,
4b) podmiotowi, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych
EuSEF powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci zostato przekazane, ktére wykonuja dziatalno$¢ w
zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z t3 umowa, przepisami
prawa lub ze statutem albo umowa sp6tki bedacej alternatywng spétka inwestycyjna,
5) podmiotowi prowadzacemu rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, ktéry wykonuje dziatalnos¢ w
zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z ta umowa
oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
6) spotce zarzadzajacej oraz zarzadzajacemu z UE, jezeli dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego, co do
ktérego towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w zakresie nalezacym
zgodnie z art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1 do kompetencji sp6iki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z
UE, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki okre§lone w zezwoleniu lub jest niezgodna



z postanowieniami prospektu informacyjnego albo prospektu emisyjnego, lub narusza interes uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego,
7) spétce zarzadzajacej lub oddziatowi tej spdtki albo spétce zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi
otwartymi z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA lub oddzialowi tej spéiki, ktére naruszaja przepisy
prawa w zakresie prowadzenia dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
7a) zarzadzajacemu z UE, jezeli dzialalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktéra zarzadza, narusza
przepisy prawa, postanowienia statutu albo umowy spétki bedacej alternatywna spétka inwestycyjna,
warunki okreslone w zezwoleniu lub interes inwestoréw spétki lub jest niezgodna z postanowieniami
prospektu emisyjnego,
7b) zarzadzajacemu z UE lub jego oddzialowi, ktérzy naruszajg przepisy prawa w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
8) funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z siedziba w panstwie
nalezagcym do EEA, ktére naruszaja przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa przedstawione w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w art. 253 ust. 1,
9) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, ktéry narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia,
lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego,
10) agentowi platnosci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, ktérzy wykonuja obowigzki wynikajace z umowy
zawartej z takim funduszem niezgodnie z t3 umowg oraz przepisami ustawy

- zaprzestanie tych dziatan.

2. Srodek okreslony w ust. 1 moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 228,
art. 229a, art. 229b, art. 232-234, art. 259, art. 259a, art. 273 i art. 276g.

Art. 227b.

W przypadku gdy jest to uzasadnione interesem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w
drodze decyzji, nakaza¢ funduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego.

Art. 227c.
1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacje, o ktérych mowa w art. 222c¢, monitoruje stosowanie przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwigni finansowej AFI w odniesieniu do zarzadzanych przez nich
alternatywnych funduszy inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stopniu jej stosowanie przyczynia si¢ do
narastania ryzyka systemowego, ryzyka zaklécen na rynkach lub zagrozen dla rozwoju gospodarczego.
2. Na zadanie Komisji towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI s obowigzani wykaza¢ w odniesieniu do kazdego
zarzgdzanego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ze ustalone przez nich dla danego funduszu limity
dzwigni finansowej AFI sg odpowiednie i stale przestrzegane.
3. Komisja monitoruje ryzyka zwigzane ze stosowaniem przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
dzwigni finansowej AFI w odniesieniu do zarzadzanych przez nich alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwignia finansowa AFI moze
przyczyni¢ si¢ do narastania ryzyka systemowego lub ryzyka zakt6cen na rynkach, Komisja, w celu
zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa systemu finansowego, w drodze decyzji, moze:
1) okresli¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktdra towarzystwo albo zarzadzajacy ASI ma prawo stosowac,
lub



2) natozy¢ na towarzystwo albo zarzadzajacego ASI inne ograniczenia w zarzadzaniu alternatywnym

funduszem inwestycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego ze stosowang dzwignia finansowa AFI
- wyznaczajac okres stosowania podjetych srodkéw.
5. Okres stosowania $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, moze zostaé, w drodze decyzji, przedtuzony.
6. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, sg natychmiast wykonalne.
7. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, sg dorgczane co najmniej na dziesi¢¢ dni roboczych przed
rozpoczg¢ciem wyznaczonego w niej okresu stosowania lub przedtuzenia stosowania srodkéw, o ktérych mowa
w ust. 4, wraz z uzasadnieniem zawierajacym szczeg6étowe dane na temat podjetego Srodka i przyczyny jego
zastosowania.
8. Jezeli jest to niezbgdne dla zachowania stabilno$ci 1 bezpieczefstwa systemu finansowego, wyznaczony okres
stosowania lub przedtuzenia stosowania Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, moze rozpoczyna¢ si¢ po
dorgczeniu decyzji, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, bez zachowania terminu okre$lonego w ust. 7. W takim
przypadku uzasadnienie decyzji zawiera dodatkowo przyczyny skrdcenia tego terminu.
9. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, s3 wydawane po powiadomieniu Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd
i Papieréw Warto$ciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W przypadku otrzymania
rekomendacji Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Warto§ciowych co do zastosowania Srodkéw, o
ktérych mowa w ust. 4, Komisja powiadamia ten Urzad takze o niezastosowaniu si¢ do jego rekomendaciji,
podajac uzasadnienie swojej decyzji.
10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosuje si¢ do decyzji, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, dotyczacych
okreslenia limitéw dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniczen dla zarzadzajacego ASI prowadzacego
dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.
11. Komisja informuje niezwlocznie Prezesa Narodowego Banku Polskiego o decyzjach, o ktérych mowa w ust.
41i5.

Art. 228.
1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odnoszace si¢ do zasad wykonywania dziatalnos$ci
towarzystwa, narusza przepisy prawa regulujace dzialalno$¢ towarzystwa w zakresie dotyczacym funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych, nie
wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub zgodzie
udzielonej przez Komisje, przekracza zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego otwartego, uczestnikéw funduszu zagranicznego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych, Komisja moze, w drodze decyzji:
1) cofna¢ zezwolenie albo
2) natozy¢ kar¢ pieniezna w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania - kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10%
prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okre§lonego w przedlozonej Komisji analizie
ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, jezeli taka rownowarto$¢ albo kwota 10%
prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okreslonego w takiej analizie przekraczaja 20 949 500
z1, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

la. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnigtej przez towarzystwo w wyniku naruszen,
o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci, nawet jezeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty
okreslone w ust. 1 pkt 2.

1b. W przypadku gdy towarzystwo jest jednostkag dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity
roczny przychéd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.



Ic. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ towarzystwa w zwiazku z
zarzadzaniem alternatywnym funduszem inwestycyjnym, nie wypetnia warunkéw okre§lonych w zezwoleniu na
zarzgdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez Komisje, przekracza
zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknietego lub inwestor6w unijnego AFI, Komisja moze, w drodze
decyzji:
1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w zakresie strategii inwestycyjnych, ktére moga stosowa¢ alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi
zarzadza lub moze zarzadza¢ towarzystwo, albo
2) cofng¢ zezwolenie, albo
3) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 zl, albo
4) zastosowac facznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 113 albo w pkt 21 3.
1d. W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ust. lc, jest razace, Komisja wydajac decyzje, o ktdrej
mowa w ust. 1c pkt 2, moze réwniez cofnaé towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okreslone;j
w art. 45 ust. 1.
2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w:
1) ust. 11 la, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisy prawa, z wylaczeniem
naruszenia przepiséw art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu
informacyjnego lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub
nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw funduszu;
2) ust. lc, jezeli stwierdzi, ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz inwestycyjny
zamknigty narusza przepisy prawa, z wylaczeniem naruszenia przepiséw art. 69-69b ustawy o ofercie
publicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjnego lub warunki okre$lone w zezwoleniu lub
zgodzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera
postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw
funduszu.
2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang statutu w terminie okre§lonym przez Komisje, jezeli statut
zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow
funduszu.
2b. W przypadku gdy dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto
umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, w zakresie nalezacym zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji sp6tki
zarzadzajacej, narusza przepisy prawa, z wytaczeniem naruszenia przepiséw art. 69-69b ustawy o ofercie
publicznej, postanowienia statutu lub warunki okre§lone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna z
postanowieniami prospektu informacyjnego, lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
Komisja moze, w drodze decyzji:
1) zakaza¢ wykonywania przez spétke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w catosci lub w czgsci, w szczegdlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w
zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo
2) natozy¢ na spétke zarzadzajacy kare pieni¢zng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej
roéwnowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 949 500 zt, albo
3) zastosowac¢ tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.
2c. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagni¢tej przez spéike zarzadzajaca w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2b pkt 2, Komisja moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnigtej korzysci, nawet jezeli kwota ta przekracza maksymalne
kwoty okreslone w ust. 2b pkt 2.
2d. W przypadku gdy spétka zarzadzajaca jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 2b pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego



rocznego przychodu jednostki dominujacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
2e. W przypadku gdy dziatalno$¢ specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w
zakresie nalezacym zgodnie z art. 276e ust. 1 do kompetencji zarzadzajacego z UE, narusza przepisy prawa, z
wylaczeniem naruszenia przepisow art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu lub warunki
okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddziat dziatalno$ci na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w catosci lub w czgséci, w szczegdlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w

zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) natozy¢ na zarzadzajacego z UE kar¢ pieniezng w wysokosci do 5 000 000 zt, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.
3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu
na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w
zezwoleniu na doradztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofnaé zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentéw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenie na przyjmowanie i

przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt;

3) zastosowac¢ tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.
3a. W przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, 1c, 2 oraz 2b, Komisja moze
natozy¢ na osobeg, ktéra w tym okresie petnita funkcje:

1) cztonka zarzadu towarzystwa lub spéiki zarzadzajacej lub

2) cztonka rady nadzorczej lub czlonka innego organu nadzorujacego towarzystwa lub spétki zarzadzajace;j
- kare pieniezng w wysokosci do 20 949 500 zi.
4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowa w art. 185 ust. 6, nie zostang zawarte w terminie 3
miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kar¢ pieni¢zna w wysokosci
do 500 000 z1.
4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa glosu z papieréw wartosciowych z
naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na towarzystwo zarzadzajace tym
funduszem kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.
4b. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, Ic, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja bierze w
szczegdlnosci pod uwage:

1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;

2) stopien odpowiedzialno$ci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;

3) sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, rozmiar

szkody wyrzadzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, o ile takie korzysci, straty lub szkody mozna

ustalic;

5) gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspoétpracy z Komisja podczas wyjas$niania

okolicznosci tego naruszenia;

6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara;

7) $rodki podjete po naruszeniu przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, aby zapobiec powtérzeniu si¢

naruszenia.
5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji rygor
natychmiastowej wykonalnosci.



6. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze
nakazac¢ jej ogloszenie w dwdéch dziennikach ogélnopolskich na koszt towarzystwa, jezeli jest to szczeg6lnie
istotne ze wzgledu na ochrong intereséw uczestnikow.
7. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne sg zbywane na terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwlocznie przekazuje organom panstwa wtasciwym dla nadzoru nad
funduszami inwestycyjnymi, w ktérym te jednostki lub certyfikaty sa zbywane.
8. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi albo cofni¢ciu zezwolenia towarzystwu, ktére zarzadza funduszem zagranicznym
albo unijnymi AFI, Komisja zasi¢ga opinii wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
albo unijnego AFI.
9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:
1) informacje o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, firme, siedzibe i adres
towarzystwa lub spotki zarzadzajacej lub imi¢ i nazwisko osoby, na ktére nalozona zostata sankcja, o ktérej
mowa w ust. 1, la, ust. 2 pkt 1, ust. 2b, 2c lub 3a;
2) w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - informacj¢ o jego zlozeniu, o ile
Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;
3) informacje¢ o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.
10. Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisj¢ uchwaty.
11. Komisja moze w drodze uchwaly opdzni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych
mowa w ust. 9, lub przekaza¢ te informacje bez wskazywania towarzystwa, sp6iki zarzadzajacej lub osoby, na
ktére zostata nalozona sankcja w przypadku stwierdzenia, ze podanie tych informacji do publiczne;j
wiadomosci:
1) w przypadku danych osobowych - jest nieproporcjonalne wzgledem wagi stwierdzonego naruszenia;
2) stanowiloby powazne zagrozenia dla stabilno$ci systemu finansowego lub bgdacego w toku
postepowania administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego;
3) wyrzadzitoby niewspdtmierng i znaczaca szkodg uczestnikom rynku finansowego.
12. Informacje, o ktérych mowa w ust. 9, sa dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od dnia
ich udostepnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdra zostata nalozona sankcja,
sg dostepne na tej stronie przez rok.

Art. 228a.

Jezeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktérym jest reprezentowany przez depozytariusza funduszu, zgodnie z
art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki okres§lone w zezwoleniu lub
zgodzie lub dziatalno$¢ funduszu nie jest zgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w
przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z
przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytariusza funduszu
Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt.

Art. 229.

1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
- takze informacje reklamowe dotyczace zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, publikowane przez
towarzystwo rzetelnie przedstawiajg sytuacj¢ finansowa funduszu albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych oraz ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu papieréw
wartosciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3, takze wskazujg emitenta, porgczyciela lub
gwaranta papierow wartosciowych.

2. Do informacji reklamowych odnoszacych si¢ do nabywania certyfikatéw inwestycyjnych, z ktérych
oferowaniem wigze si¢ obowiazek sporzadzenia memorandum informacyjnego albo warunkéw emisji, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 4 ust. 2 rozporzadzenia 2019/1156.



3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub bedzie si¢ cechowac¢ duza
zmiennos$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym
portfelem, w informacjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych
publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowac stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo$¢ aktywéw w inne kategorie lokat niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla sktad indeksu papieréw wartoS§ciowych
zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach
reklamowych publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowac stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.
5. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dzialalno$¢ jako fundusz powigzany, w informacjach
dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych przez
towarzystwo nalezy wyeksponowac stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

6. Publikowane informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 3-5, nie moga wprowadza¢ w biad.

7. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje dotyczace zbiorczego portfela
papieréw warto§ciowych lub informacje reklamowe dotyczace zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad lub nie zawieraja informacji, o ktérych mowa w ust. 1, moze
zakaza¢ ich ogltaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

8. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego
lub informacje reklamowe, o ktérych mowa w ust. 3-5, wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad lub nie
zawierajg informacji lub wyeksponowanych stwierdzen wymaganych odpowiednio na podstawie ust. 1 lub 3-5,
moze zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogtoszenie odpowiednich sprostowah w wyznaczonym terminie.

9. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje reklamowe dotyczace funduszu
inwestycyjnego nie zawieraja informacji wymaganych odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia
2019/1156 lub nie spetniaja innych wymogéw okreslonych w tych przepisach, moze zakaza¢ ich ogtaszania lub
nakazaé ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

10. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 7-9, nie zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwo
kare pieniezna w wysoko$ci do 500 000 zt. W takim przypadku Komisja dokona ogtoszenia odpowiednich
sprostowan na koszt towarzystwa.

11. Statut funduszu inwestycyjnego innego niz fundusz inwestycyjny otwarty, jego prospekt lub inne
publikowane i dostgpne w sposéb publiczny informacje oraz informacje reklamowe dotyczace takiego funduszu
nie moga zawiera¢ informacji wskazujacych, ze fundusz ten spetnia wymagania okre$lone w przepisach prawa
wspdlnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe, lub sugerujacych, ze
jego dziatalnos¢ jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 229a.
1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia narusza przepisy
prawa lub regulacje wewngtrzne, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie
dzialalnosci przez zarzadzajacego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, Komisja moze, w drodze decyzji:
1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi w
zakresie strategii inwestycyjnych, ktére moga stosowa¢ alternatywne spétki inwestycyjne, ktérymi zarzadza
lub moze zarzadzaé ten zarzadzajacy ASI, albo
2) cofng¢ zezwolenie, albo
3) natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
4) zastosowac facznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 113 albo w pkt 21 3.

2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych
o$wiadczen lub dokumentéw zas§wiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI albo

2) natozy¢ kar¢ pienigzna w wysokosci do 5 000 000 zt, albo

3) zastosowac¢ tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.



3. W odniesieniu do wewnegtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okre§lonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna w
wysokosci do 500 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.
Sankcja ta moze by¢ zastosowana tacznie z sankcja, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w
ust. 2 pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi albo cofni¢ciu zezwolenia zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, ktéry zarzadza unijnym AFI, Komisja zasi¢ga opinii wlasciwego organu panstwa
macierzystego unijnego AFI.

Art. 229b.
1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA narusza przepisy prawa regulujace dziatalno$é
zarzadzajacego ASI wylacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych spétek inwestycyjnych uprawnionych do
postugiwania si¢ nazwa "EuVECA", narusza regulacje wewng¢trzne lub narusza interes inwestorow
alternatywnej spétki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa "EuVECA", lub uzyskal wpis do
rejestru zarzadzajagcych EuVECA na podstawie falszywych o$wiadczen lub dokumentéw za§wiadczajacych
nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:
1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzagdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi
uprawnionymi do postugiwania si¢ nazwa "EuVECA" w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych
spétek inwestycyjnych, ktére moga stosowac alternatywne spétki inwestycyjne uprawnione do
postugiwania si¢ nazwa "EuVECA", ktérymi zarzadza lub moze zarzadza¢ ten zarzadzajacy ASI, albo
2) wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych EuVECA albo wykresli¢ zarzadzajacego ASI z
rejestru zarzadzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuVECA, albo
3) natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt, albo
4) zastosowac facznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 113 albo w pkt 21 3.

2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF narusza przepisy prawa regulujace dziatalnos$¢ zarzadzajacego
ASI wylacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych spétek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania
si¢ nazwa "EuSEF", narusza regulacje wewnetrzne lub narusza interes inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa "EuSEF", lub uzyskal wpis do rejestru zarzadzajacych
EuSEF na podstawie falszywych o§wiadczef lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w
drodze decyzji:
1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi
uprawnionymi do postugiwania si¢ nazwa "EuSEF" w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych
spétek inwestycyjnych, ktére moga stosowacé alternatywne spétki inwestycyjne uprawnione do
postugiwania si¢ nazwa "EuSEF", ktérymi zarzadza lub moze zarzadzaé ten zarzadzajacy ASI, albo
2) wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych EuSEF albo wykresli¢ zarzadzajacego ASI z
rejestru zarzadzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuSEF, albo
3) natozy¢ kare pienigzna w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
4) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 3 albo w pkt 211 3.
3. W odniesieniu do wewnegtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okre§lonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt
3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pienigzng w
wysokosci do 500 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.
Sankcja ta moze by¢ zastosowana tacznie z sankcja, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w
ust. 2 pkt 1 albo 2.
4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 229c.



1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 228 ust. lai 1c-2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b ust. 11 2, jezeli
naruszenie dotyczy przepisow regulujacych dziatalno$¢ w zakresie dotyczacym alternatywnych funduszy
inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa "EuVECA" albo "EuSEF", Komisja moze,
niezaleznie od zastosowania sankcji okreslonych w tych przepisach, zakaza¢ odpowiednio towarzystwu,
funduszowi inwestycyjnemu, zarzadzajacemu ASI lub alternatywnej spétce inwestycyjnej postugiwania si¢
nazwa "EuVECA" albo "EuSEF".

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 229d.
1. Informacje dotyczace alternatywnej sp6tki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa
"EuVECA" lub "EuSEF", publikowane przez zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru zarzadzajacych
EuVECA lub do rejestru zarzadzajacych EuSEF, rzetelnie przedstawiaja sytuacj¢ finansowg tej sp6iki oraz
ryzyko zwigzane z uczestnictwem w niej.
2. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru
zarzadzajacych EuVECA lub do rejestru zarzadzajacych EuSEF, informacje:
1) dotyczace alternatywnej spéiki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa
"EuVECA" lub "EuSEF", o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad lub
2) reklamowe dotyczace alternatywnej sp6tki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa
"EuVECA" lub "EuSEF", nie zawieraja informacji wymaganych na podstawie art. 4 ust. 1-5
rozporzadzenia 2019/1156 lub nie spetniajg innych wymogéw okre$lonych w tych przepisach
- moze zakazac¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.
3. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie wykonany, Komisja dokonuje ogloszenia
odpowiednich sprostowan na koszt zarzadzajacego ASI oraz naktada:
1) na zewng¢trznie zarzadzajacego ASI kare pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt;
2) w przypadku wewng¢trznie zarzadzajacego ASI - na czlonka zarzadu zarzadzajacego ASI
odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 100 000 zi.

Art. 230.

1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze:
1) nakazaé towarzystwu zastgpienie albo odwolanie os6b, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust.
1 pkt 4 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,
2) nakaza¢ zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia zastgpienie albo
odwotanie oséb, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 31 10,
3) nakaza¢ zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI wpisanemu do rejestru zarzadzajacych EuVECA zastgpienie albo odwolanie oséb, o ktérych mowa w
art. 70zc ust. 2 pkt 3, oraz 0s6b, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 345/2013,
4) nakazaé zarzadzajagcemu ASI prowadzacemu dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI wpisanemu do rejestru zarzadzajacych EuSEF zastgpienie albo odwotanie oséb, o ktérych mowa w art.
70zc ust. 2 pkt 3, oraz oséb, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 346/2013

- wyznaczajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krétszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana w okre§lonym terminie, Komisja moze, w
drodze decyzji, odpowiednio:
1) nalozy¢ na towarzystwo albo na zewnetrznie zarzadzajacego ASI kare pieni¢zng w wysokosci do
500 000 zt;
2) w przypadku wewng¢trznie zarzadzajacego ASI - natozy¢ na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI
odpowiedzialnego za naruszenie, ktére spowodowato wydanie nakazu, o ktérym mowa w ust. 1, kare
pieni¢zng w wysokosci do 100 000 zi.
3. Jezeli pomimo nalozenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja moze, w drodze decyzji,
odpowiednio:



1) cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

2) cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASIL

Art. 230a.

1. Jezeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo lub wygasnigcia takiego zezwolenia, lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwlocznie depozytariuszowi
uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c dokumentéw oraz
innych no$nikéw informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego, ktérym zarzadzato towarzystwo, utrudnia
wydanie tych dokumentéw lub no$nikéw informacji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokumentéw lub
no$nikéw informacji za zgodno$¢ z oryginatem lub, w przypadku gdy takie dokumenty lub no$niki informacji
znajduja si¢ w posiadaniu osoby trzeciej, nie podejmuje niezwlocznie czynno$ci majacych na celu odebranie
tych dokumentéw i informacji i przekazanie ich depozytariuszowi uprawnionemu do reprezentacji funduszu
inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare¢ pieni¢zng w wysokosci do 100 000 zt na
cztonka zarzadu odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie w towarzystwie.

2. Jezeli naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ podmiot, ktéremu towarzystwo zgodnie z art. 45a,
art. 46 ust. 1-3a lub art. 46b powierzylo wykonywanie czynnosci dotyczacych funduszu inwestycyjnego, spétka
zarzadzajaca lub zarzadzajacy z UE, w ktérych posiadaniu znajduja si¢ dokumenty lub inne no$niki informacji
dotyczace funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢znag w wysokos$ci do
100 000 zt na cztonka zarzadu odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie lub na osob¢ odpowiedzialng za
zaistniale naruszenie uprawniong do prowadzenia spraw tego podmiotu.

Art. 231.

1. Depozytariusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje, jezeli przy wykonywaniu swoich
obowigzkéw stwierdzi, ze fundusz albo alternatywna spoétka inwestycyjna dziata z naruszeniem prawa, statutu
funduszu inwestycyjnego, regulacjami wewnetrznymi ASI lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow
funduszu albo inwestoréw tej spoiki.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozytariusz przekazuje Komisji w trybie okre§lonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym.

Art. 232.

1. Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypetnia
obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
otwartego, Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmian¢ depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza karg
pienig¢zng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 10% przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 949 500 zt. Przepisy art. 228 ust. 1a,
1b, 4b i 9-12 stosuje si¢ odpowiednio.

la. Jezeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa lub nie wypelnia
obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej, Komisja moze nakaza¢ odpowiednio funduszowi albo
zarzadzajacemu ASI zmiang depozytariusza lub nalozy¢ na depozytariusza kar¢ pieni¢zng w wysokosci do
5000 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okre§lonych w ustawie obowigzkéw przekazywania informacji Komisji,
Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych towarzystwa
lub funduszu inwestycyjnego albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia lub
zarzadzanej przez niego alternatywnej spotki inwestycyjnej albo prawidtowosci lub rzetelno$ci innych
informacji finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia przez te podmioty wynika z odrgbnych przepiséw, lub
co do prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrol¢ tych sprawozdan,
informacji i ksigg rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly



uzasadnione, odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zwraca Komisji koszty przeprowadzenia
kontroli.

Art. 233.
1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypetnia
warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem
interes6w uczestnikow lub potencjalnych uczestnikéw funduszy lub zasad uczciwego obrotu lub gdy uzyskat
zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie;

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

2. W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego
otwartego wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot,
ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalnos$¢
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z
umowa lub ze statutem otwartego funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten
podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 949 500 zi, lub nakaza¢
odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktéry przekazal wykonywanie czynno$ci, odstapienie od umowy.
Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosuje si¢ odpowiednio.

2a. W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostalo przekazane,
narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z
zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z umowa lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt lub nakazad
odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktéry przekazal wykonywanie czynnosci, odstapienie od umowy.
2b. W przypadku gdy podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
powierzyl wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot,
ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z
umowa lub ze statutem albo umowa spoétki bedacej alternatywng spétka inwestycyjna, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ odpowiednio
zarzadzajacemu ASI albo podmiotowi, ktéry przekazat wykonywanie czynnosci, odstapienie od umowy.

2c. W przypadku gdy podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru
zarzadzajacych EuSEF powierzyt wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust.
1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub
wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z
przepisami prawa, z umowa lub ze statutem albo umowa sp6tki bedacej alternatywna spétka inwestycyjna,
Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt lub nakazaé
odpowiednio zarzadzajacemu ASI albo podmiotowi, ktéry przekazal wykonywanie czynnosci, odstgpienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dzialalno$¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z t3 umowa oraz statutem
funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt lub
nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1, narusza
przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno§¢ z naruszeniem przepiséw statutu funduszu inwestycyjnego, intereséw



uczestnikoéw funduszu lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
500 000 zt.

Art. 234.
W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
sekurytyzacyjnego, nie wypelnia warunkéw okre§lonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub
wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikéw
funduszu sekurytyzacyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie;

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

Art. 234a.
1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, nie
dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zi.
2. Komisja moze natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwniez na podmiot, ktéry nabywa albo obejmuje akcje
lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa, pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym
mowa w art. 54h ust. 1.
2a. Komisja moze natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwniez na podmiot, ktory:
1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa przed
uplywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu
braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1;
2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dominujacego
towarzystwa po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.
3. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztoZzenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, nie
dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zna do wysokosci 100 000 zi.

Art. 234b.

W przypadku gdy likwidator funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci dotyczace
trybu likwidacji, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na likwidatora kare¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000
zt.

Art. 235.
(uchylony).

Art. 236.
1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2, art. 70g
ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2 1 3, art. 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz art. 208zc ust. 2, podlega optacie
w wysokosci nie wigkszej niz réwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro.
la. W przypadku gdy zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest udzielane:
1) towarzystwu - wysoko$¢ optaty, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze by¢ wigksza niz r6wnowarto$¢ w
ztotych 2000 euro;
2) spétce wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalnoS$ci przez towarzystwo - udzielenie obu tych
zezwolen podlega jednej optacie w wysokosci nie wigkszej niz rOwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro.
1b. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez zarzadzajacego ASI podlega
optacie w wysokosci nie wigkszej niz rOwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro.
1c. Wpis zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI podlega optacie w wysokos$ci nie wigkszej niz
réwnowartos¢ w ztotych 2000 euro.
2. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 263, odpowiednio funduszu zagranicznego lub funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w pafistwie nalezagcym do EEA, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej



niz réwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takiej optacie
podlega réwniez wpis do rejestru drugiego i kazdego nastepnego subfunduszu.

2a. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane do wnoszenia rocznej optaty ustalanej na podstawie
$redniej rocznej sumy wartosci aktywéw funduszy inwestycyjnych, warto$ci aktywoéw zbiorczych portfeli
papieréw warto§ciowych oraz warto$ci portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, zwanej dalej "$rednig roczng suma aktywéw", zarzadzanych przez dane
towarzystwo, w wysokos$ci nie wyzszej niz iloczyn Sredniej rocznej sumy wartosci aktywow zarzadzanych przez
dane towarzystwo oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 750
euro. Srednia roczng sume aktywéw wylicza si¢ na podstawie sumy wartosci aktywéw funduszy
inwestycyjnych, wartosci aktywdw zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz wartosci portfeli, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustalanej na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1.

2b. Podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, inny niz bank i dom maklerski, jest
obowigzany do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci rownowartosci w ztotych 1500 euro.

2c. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 500 euro.

2d. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowigzany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 1000 euro.

2e. Wewngtrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowigzany do
wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie §redniej rocznej wartosci aktywOw, w wysokos$ci nie wyzszej
niz iloczyn $redniej rocznej wartos$ci aktywow oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %, jednak nie mniej niz
réwnowarto$¢ w ztotych 750 euro. Srednig roczng warto$é aktywéw wylicza si¢ na podstawie warto$ci aktywéw
ustalanej na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych
w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 2a.

2f. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowigzany do
wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie $redniej rocznej sumy warto$ci aktywow alternatywnych
spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI, zarzadzanych przez danego zarzadzajacego ASI, w wysokosci nie
wyzszej niz iloczyn $redniej rocznej sumy warto$ci tych aktywéw oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %,
jednak nie mniej niz réwnowarto$é w ztotych 750 euro. Srednia roczng sume wartosci aktywéw alternatywnych
spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI wylicza si¢ na podstawie sumy wartosci aktywow alternatywnych
spétek inwestycyjnych oraz unijnych AFI ustalanej na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku
kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na
podstawie art. 225 ust. 2a.

2g. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI jest
obowigzany do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci réwnowarto$ci w ztotych 750 euro.

2h. Wpis unijnego AFI do rejestru, o ktérym mowa w art. 263r ust. 1, podlega oplacie w wysoko$ci nie wigkszej
niz réwnowarto$¢ w ztotych 2500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takiej optacie
podlega réwniez wpis do rejestru drugiego i kazdego nastepnego subfunduszu.

2i. Fundusz zagraniczny oraz fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, wpisane
do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ust. 1, s3g obowigzane do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci nie
wigkszej niz réwnowarto§¢ w ztotych 2000 euro. W przypadku gdy fundusz taki jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami, optata roczna jest zwigkszana o nie wigcej niz rtOwnowarto$¢ w ztotych 200 euro za kazdy
subfundusz wydzielony w tym funduszu wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ust. 1, poczawszy od
drugiego subfunduszu.

2j. Towarzystwo, zarzadzajacy ASI, zarzadzajacy z UE oraz osoba prawna, o ktérej mowa w art. 263h ust. 1,
wprowadzajacy do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA, sag obowigzani do wnoszenia optaty rocznej w
wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 2000 euro za kazdy fundusz wpisany do rejestru, o ktérym
mowa w art. 263r ust. 1. W przypadku gdy fundusz taki jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, optata



roczna jest zwigkszana o nie wigcej niz rownowarto$¢ w ztotych 500 euro za kazdy subfundusz wydzielony w
tym funduszu wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 263r ust. 1, poczawszy od drugiego subfunduszu.

3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktérych mowa w ust. 1-2j, oraz ustalenie wysokosci,
naliczanie i uiszczanie tych optat nast¢gpuje na zasadach, w trybie i na warunkach okre$lonych w art. 17 ustawy
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

4. (uchylony).

Art. 237.
(uchylony).

Art. 237a.
1. Komisja przyjmuje zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepiséw ustawy przez fundusz
inwestycyjny otwarty, a takze - w zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych - przez
towarzystwo, spotke zarzadzajaca, podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorce, z ktérym zawarto
umowe, o ktérej mowa w art. 45a, depozytariusza oraz przez osoby fizyczne lub prawne, ktére zawarly z tymi
podmiotami umowe o praceg, umowe zlecenia, umowg¢ o dzieto lub inng umowe o podobnym charakterze.
2. Przekazanie Komisji zgtoszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepiséw ustawy nie narusza
obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania poufnosci informacji,
wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa lub umowy. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszenia lub
podejrzenia naruszenia nie moze stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajaca umowy o pracg, umowy
zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.
3. Informacje uzyskane w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére mogtyby umozliwi¢
identyfikacje osoby dokonujacej zgtoszenia lub osoby, ktdérej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o
dokonaniu zgtoszenia mogg by¢ ujawnione wytacznie:
1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetnienia przestepstwa oraz w dokumentach przekazywanych w
uzupetnieniu takiego zawiadomienia;
2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwiagzku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postgpowaniem
w sprawie o przestepstwo skarbowe;
3) na zasadach okre$lonych w art. 20 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym w ramach wspéipracy
mig¢dzynarodowej z pafstwami trzecimi, a takze w ramach wspétpracy z wlasciwymi organami panstw
cztonkowskich.
4. Komisja odbiera zgloszenia oraz przechowuje ich tres¢ w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrong danych
osobowych osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktérej zarzuca si¢ naruszenie. W tym celu Komisja
wskazuje na swojej stronie internetowej bezpieczne kanaty komunikacji, za po$rednictwem ktérych jest
mozliwe dokonywanie zgltoszen naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepisOw ustawy, przyjmuje procedury
okreslajace odbieranie zgloszeh oraz dziatania, jakie mogg by¢ podejmowane przez Komisje w zwiagzku z
przyjetym zgtoszeniem.

Art. 237b.

Towarzystwo, spétka zarzadzajaca, podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorca, z ktérym zawarto
umowe, o ktérej mowa w art. 45a, oraz depozytariusz posiadaja procedury anonimowego zgtaszania
wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach - radzie nadzorczej, a w przypadku braku tych
organéw - wskazanemu komplementariuszowi lub wspdlnikowi uprawnionemu do prowadzenia spraw sp6iki
zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych naruszen przepiséw ustawy, jakich dopuscili si¢ pracownicy
tych podmiotéw.

DZIAL XI

Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i alternatywna spétka inwestycyjna oraz
przeksztalcenie, rozwiazanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego



Art. 238.
(uchylony).

Art. 238a.
1. Towarzystwo moze, na podstawie zawartej z innym towarzystwem bedacym organem funduszu
inwestycyjnego umowy o przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz
reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, przeja¢ zarzadzanie tym funduszem.
2. Przejecie zarzadzania wymaga:
1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia
uczestnikéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu

inwestycyjnego zamknigtego - zgromadzenia inwestoréw, na przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo,

z wyjatkiem przejgcia zarzadzania w trybie i terminie okreslonych w art. 68 ust. 2 i 3;

2) zezwolenia Komisji, z wyjatkiem przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym, o

ktérym mowa w art. 15 ust. la, oraz przejgcia zarzadzania w trybie i terminie okre§lonych w art. 68 ust. 2 i

3;
3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.
2a. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestoréw,
towarzystwo jest obowigzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia
zgromadzenia inwestoréw w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
zamknigtym.
3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, towarzystwo, ktore zamierza przejac
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, zalacza:
1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktére beda mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢
funduszu, w tym w szczeg6lno$ci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;
2) informacj¢ o planowanym, w zwigzku z przejeciem zarzadzania, powierzeniu innym podmiotom
wykonywania czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;
3) umowg o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz
reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

4) o$wiadczenie biegltego rewidenta o prawidlowosci i zgodno$ci z profilem ryzyka inwestycyjnego i

polityka inwestycyjng funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych
metod pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz
systemu limitéw wewng¢trznych przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo
nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak
fundusz, ktérego dotyczy wniosek, albo o§wiadczenie towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza funduszem
inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej;

5) uchwate zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikéw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknietego - zgromadzenia inwestoréw o wyrazeniu zgody na przej¢cie zarzadzania funduszem przez
inne towarzystwo.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, jezeli:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;

2) towarzystwo, ktére zamierza przeja¢ zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia zarzadzania
w sposéb nalezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub
strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas
organem funduszu, z dniem wej$cia w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy
wylaczajace przejecie okre§lonych obowigzkéw sg bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.

6. W zwigzku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszu majg prawo, w terminie od dnia ogloszenia zmiany



statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wej$cia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
6a. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym uczestnicy funduszu
inwestycyjnego zamknigtego maja prawo zazada¢ wykupu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu w pierwszym
dniu wykupu po dniu ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optat
manipulacyjnych, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatéw inwestycyjnych. W przypadku gdyby
pierwszy dzien wykupu przypadat w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnik moze zazadac
wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia optat manipulacyjnych rowniez w pierwszym dniu
wykupu po uptywie tego terminu.
7. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem inwestycyjnym jest obowigzane przekaza¢ uczestnikom
tego funduszu na papierze lub innym trwatym no$niku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowang data
przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym, nastgpujace informacje:
1) o$wiadczenie, ze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, a w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknietego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a - o§wiadczenie, ze zezwolenie
Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;
2) datg ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacjg¢ o tre$ci uprawnien okreslonych w ust. 6 i 6a.

Art. 238b.
1. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajacych ASI moze przeja¢ zarzadzanie alternatywna spétka inwestycyjng od dotychczasowego
komplementariusza tej spotki.
2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spéiki inwestycyjnej prowadzi dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci zarzadzajacego ASI, przejgcie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna wymaga:
1) posiadania przez zarzadzajacego ASI, ktéry zamierza przeja¢ zarzadzanie alternatywna spotka
inwestycyjna, zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci zarzadzajacego ASI;
2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego
komplementariusza spéiki;
3) zezwolenia Komisji.
3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, zarzadzajacy ASI, ktéry zamierza przejac
zarzgdzanie alternatywng spdtka inwestycyjng, zalacza:
1) zgode wspdlnikéw na zmiang umowy spétki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w
sprawie zmiany statutu spétki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;
2) umowg¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawartg przez
zarzadzajacego ASI, ktéry zamierza przejaé zarzadzanie;
3) informacj¢ o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zarzadzania nig w
zakresie, o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, oraz odpowiednio projektowane regulacje wewngtrzne
ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, albo o§wiadczenie, ze zmiany w tym zakresie nie
sg planowane.
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, jezeli:
1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem treéci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) zarzadzajacy ASI, ktéry zamierza przejac zarzadzanie alternatywna spéotka inwestycyjna, nie zapewnia
zarzadzania w sposéb nalezyty spétka o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii
inwestycyjnej jak spotka, ktérej dotyczy wniosek;
3) (uchylony).
5. Zarzadzajacy ASI przejmujacy zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki zarzadzajacego ASI bedacego
dotychczas komplementariuszem alternatywnej sp6iki inwestycyjnej, z dniem wejscia w zycie zmiany umowy



albo statutu, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejgcie okreslonych
obowigzkow sg bezskuteczne wobec 0sdb trzecich.

Art. 239.
1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Przeksztalcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez zmiang statutu funduszu.

Art. 240.

1. Za zezwoleniem Komisji:
1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, zarzadzane przez to
samo towarzystwo, niebedace funduszami inwestycyjnymi o szczeg6lnej konstrukcji okreslonej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 mogg by¢ przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami, o ile funkcj¢ depozytariusza tych funduszy pei ten sam podmiot;
2) fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej konstrukcji okre§lone;j
w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istniejacego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo;
3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej
konstrukcji okres$lonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztatlcony w nowy
subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo.

la. Wydajac zezwolenie na przeksztalcenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu
oraz wybor depozytariusza.
2. Przeksztalcenie moze polega¢ wylacznie na:
1) przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami;
2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;
3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejacego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami;
4) przeksztatceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejacego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
3. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, stajg si¢
subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstalego w wyniku przeksztatcenia.
4. Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, staje si¢ nowym
subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazywa¢ nazwy funduszy inwestycyjnych, ktére zostaly przeksztalcone w fundusz z
wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy subfunduszy, ktére odpowiadaja przeksztalconym funduszom
inwestycyjnym.
6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejacego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywa¢ nazwe funduszu inwestycyjnego, ktdry zostat
przeksztatcony w subfundusz oraz nazwe tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztalconemu funduszowi
inwestycyjnemu.

Art. 240a.
1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztatcenie, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1, w

przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym
albo



2) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie
uwzgledniaja nalezycie intereséw uczestnikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia
uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1 pkt21i 3, w
przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym
albo
2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie
uwzgledniaja nalezycie intereséw uczestnikow przeksztalcanego funduszu.

Art. 241.
1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 1 i1 2, wymaga:
1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi subfunduszami;
2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;
3) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktéorym mowa w art. 240 ust. 1;
4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:
1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresie niezb¢dnym do utworzenia nowego
subfunduszu;
2) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242.

1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z
wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwo zalacza dokumenty
okreslone w art. 22 ust. 1.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz
istniejagcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo zatacza dokumenty
okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 11 10.

Art. 243.
1. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje ogloszenia
o zamiarze przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami
albo o zamiarze przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejgcego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
2. W ogloszeniu nalezy zamies$ci¢ informacj¢ o tym, ze z chwilg przeksztalcenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
a) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaltceniu staja si¢ subfunduszami funduszu
inwestycyjnego powstatego w wyniku przeksztatcenia,
b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu stajg si¢
jednostkami uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;
2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami:



a) fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztatceniu staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu stajg si¢
jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.
3. Po uptywie miesigca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku gdy z przeksztalceniem funduszu
inwestycyjnego zwigzana jest zmiana statutu tego funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz
ust. 8 pkt 1, po uptywie 3 miesigcy od dnia ogloszenia, towarzystwo:
1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpis
funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9
stosuje si¢ odpowiednio;
2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, sktada do sadu rejestrowego wniosek o
wykreslenie funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwo zatacza zezwolenie, o
ktérym mowa w art. 240 ust. 1, wypis aktu notarialnego zawierajacy zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w zakresie utworzenia nowego subfunduszu wraz z
tekstem jednolitym tego statutu; przepis art. 29 ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.
4. Od dnia ogloszenia zamiaru przeksztalcenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do funduszy
inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu nie stosuje si¢ przepisow art. 246.
5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1, statuty przeksztalcanych funduszy
inwestycyjnych nie podlegajg zmianom.

Art. 244.
1. Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z wydzielonymi subfunduszami powstalego w
wyniku przeksztalcenia:
1) fundusz nabywa osobowo$¢ prawna;
2) fundusz wstgpuje w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu;
3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu stajg si¢ aktywami funduszu
wchodzacymi w sktad aktywdéw poszczegdlnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;
4) zobowiazania funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staja si¢ zobowigzaniami
funduszu obcigzajacymi poszczegdlne subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;
5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staja si¢ jednostkami
uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;
6) rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staja si¢ subrejestrami
funduszu;
7) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu wykreéla si¢ z rejestru funduszy inwestycyjnych;
8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu stajg si¢ subrejestrami
aktywow subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym.

2. Z chwila wykreS§lenia funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu w nowy subfundusz
istniejgcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz
wpisania do rejestru zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:
1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstepuje w prawa i obowiazki funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu;
2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu stajg si¢ aktywami funduszu z
wydzielonymi subfunduszami wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu;



3) zobowiazania funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staja si¢ zobowigzaniami
funduszu z wydzielonymi subfunduszami obcigzajacymi subfundusz odpowiadajacy, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu stajg si¢ jednostkami
uczestnictwa subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi
inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staje si¢ subrejestrem
funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staje si¢ subrejestrem aktywow

subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconemu funduszowi
inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt

314, wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami rejestr aktywow i
przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu oraz dokumenty zwigzane z
wykonywaniem obowiazkéw okre$lonych w art. 72 niezwlocznie po wykresleniu funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztalceniu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotéw przechowujacych, zgodnie z art. 811 ust. 1,
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.

Art. 245.
1. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu w fundusz
inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami;
2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powstalego z
przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu na jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie jest nastgpstwem:
1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatlceniu w
subfundusz funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;
2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;
3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu na jednostki
uczestnictwa subfunduszu powstatego z przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego.

Art. 246.
1. Rozwigzanie funduszu powoduje:

1) uptyw okresu, na ktéry, zgodnie ze statutem, fundusz zostat utworzonys;

2) nieprzejecie zarzadzania funduszem w trybie i terminie okre§lonych w art. 68;

3) zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najp6zniej do konica dnia roboczego
nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw;

3a) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu
tego okresu fundusz nie zawarl umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;
4) spadek wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej warto$ci okreslonej w art.
92 ust. 1;

5) podjecie przez rad¢ inwestoréw albo zgromadzenie inwestoréw uchwatly o rozwigzaniu funduszu;

6) wystapienie innych przyczyn okre$lonych w statucie funduszu inwestycyjnego;



7) uptyw 6-miesiecznego okresu, przez ktory towarzystwo bedace organem funduszu lub spétka
zarzadzajaca, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, pozostawaty
jedynym uczestnikiem tego funduszu;

8) wydanie przez Komisje¢ decyzji, o ktérej mowa w art. 50a ust. 5;

9) w przypadku funduszu powigzanego - rozwigzanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu bioracego udziat w potaczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art.

208zk - przeniesienie aktywOw netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujacy zgodnie z art.
208zk ust. 1 pkt 2.

la. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje si¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, bedacego
funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitalowych, lub funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek towarzystwa, ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli zgody na potaczenie funduszu inwestycyjnego z
innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na warunkach okre§lonych w przepisach dziatu VIII.

2a. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powigzanym nie ulega rozwigzaniu z przyczyn, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w art. 169p ust. 1 albo
art. 169s ust. 1, na wniosek ztozony przez fundusz powigzany przed dniem rozwigzania funduszu
podstawowego.

3. Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow
inwestycyjnych, a takze odkupywac¢ jednostek uczestnictwa albo wykupywac certyfikatéw inwestycyjnych oraz
wyptaca¢ dochodéw lub przychodéw funduszu.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego
nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych stata
si¢ ostateczna.

Art. 247.

1. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania funduszu powinna by¢ niezwlocznie opublikowana przez
towarzystwo lub depozytariusza, w sposéb okreslony w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

la. W przypadku wystapienia przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem
podstawowym, jezeli prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w
jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny, informacja o wystapieniu
przyczyny rozwigzania funduszu podstawowego jest przekazywana takze wlasciwym organom panstwa
macierzystego funduszu zagranicznego.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskazany w ust. 1,
Komisja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie okre§lonym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigetych stosuje si¢ réwniez
przepisy ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 248.

1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

la. Jezeli depozytariuszowi zostato cofnigte zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez ten podmiot lub
takie zezwolenie wygaslo, likwidatorem funduszu jest towarzystwo zarzadzajace tym funduszem przed dniem
wystgpienia przestanki rozwigzania funduszu.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktéry zostal utworzony na czas okreslony, moze by¢ towarzystwo
zarzadzajace tym funduszem, pod warunkiem ze na dzien wydania zezwolenia na utworzenie tego funduszu
statut funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.



2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod warunkiem ze statut funduszu
inwestycyjnego bedzie wskazywal towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.

2b. Jezeli towarzystwu, o ktérym mowa w ust. 2 i 2a, zostato cofni¢te zezwolenie na wykonywanie dziatalnoSci
przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest depozytariusz.

3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidatora.

Art. 248a.
Zakonczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym nie moze
nastapi¢ przed uptywem 3 miesi¢cy od dnia opublikowania informacji, o ktérej mowa w art. 247 ust. 1.

Art. 249.

1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywdéw, §ciagni¢ciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych §rodkéw pieni¢znych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

la. W przypadku gdy rozwigzanie funduszu nast¢puje z przyczyny, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 10, za
zaspokojenie wszystkich zobowigzan funduszu przejmowanego, ktére pozostaja po przeniesieniu jego aktywow
netto na zagraniczny fundusz przejmujacy, w toku likwidacji funduszu odpowiadaja solidarnie towarzystwo
zarzagdzajace funduszem przejmowanym oraz fundusz przejmujacy lub jego spdtka zarzadzajaca.

2. Zbywanie aktywéw funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem intereséw uczestnikow
funduszu inwestycyjnego.

3. Srodki, ktére pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sadowego ani nie
mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich uczestnikéw funduszu, likwidator
przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego.

Art. 250.
Srodki pienig¢zne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Art. 251.

O dokonaniu czynnosci okreslonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niezwtocznie zawiadamia Komisje.
Po dokonaniu tych czynnosci likwidator sktada wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Art. 252.

Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych, z uwzglgdnieniem
sposobu i terminéw dokonywania poszczegdlnych czynno$ci w ramach postgpowania likwidacyjnego, w celu
sprawnego przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochrony uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego oraz jego wierzycieli.

DZIAL XII
Dzialalno$¢ transgraniczna

Rozdzial 1
Zbywanie tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium panstw
czlonkowskich



Art. 253.
1. Fundusz zagraniczny moze zbywac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez siebie tytuly
uczestnictwa, jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktére spetnia warunki okre§lone w ust. 3 i 4.
2. Zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego moze rozpocza¢ si¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od wiasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji
o przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.
3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okre$la rozporzadzenie 584/2010. W cze¢$ci B zawiadomienie
powinno zawierac:
1) szczeg6lowy opis sposobéw zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusz zagraniczny, w tym zasad i warunkéw wplacania i wyplacania kwot
zwigzanych z ich nabywaniem i odkupywaniem, oraz sposobu udostepniania informacji o funduszu;
2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adresu w
Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
- w przypadku jego ustanowienia przez fundusz zagranicznys;
3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta platnosci funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku jego ustanowienia przez fundusz zagraniczny;
4) tres¢ dodatkowej informacji dla inwestor6w nabywajacych tytuly uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
5) informacje niezbg¢dne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajagcego wniesienie przez
fundusz zagraniczny optaty za dokonanie wpisu do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ust. 1, lub
przekazania przez Komisj¢ informacji o optatach na rzecz Komisji, jakim podlega fundusz zagraniczny.
4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza si¢:
1) regulamin funduszu zagranicznego;
2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;
3) kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu zagranicznego;
4) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jezeli zostaty sporzadzone;
5) zaswiadczenie sporzadzone przez wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
stwierdzajace, ze fundusz zagraniczny dziata zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.
5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie si¢ rowniez statut tego
funduszu lub statut albo regulamin sp6iki, jezeli fundusz utworzony jest w formie spétki.
6. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dolgczone do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone w
jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski, z tym ze tre§¢ dodatkowe;j
informacji dla inwestoréw oraz kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zosta¢ sporzadzone w jezyku
polskim lub przettumaczone na jezyk polski.
7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotagczone do niego dokumenty sa przesytane do Komisji w
formie elektronicznej przez wtasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty
elektronicznej ustanowiony przez Komisj¢ dla celéw otrzymywania zawiadomien dotyczacych funduszy
zagranicznych od wtasciwych organéw panstwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia
korespondencji z wlasciwymi organami panstw cztonkowskich w zakresie zawiadomien funduszy
zagranicznych oraz prowadzonej przez fundusze zagraniczne dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.
8. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalno$¢
jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty
uczestnictwa zwigzane z subfunduszem, ktéry nie byt wskazany w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1,
oraz dotgczonych do niego dokumentach.

Art. 254.



1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:
1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulaminu, prospektu informacyjnego,
kluczowych informacji dla inwestoréw, dodatkowej informacji dla inwestoréw, zmian dokonanych w
prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach dla inwestoréw i dodatkowej informacji dla
inwestoréw, a takze rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego;
2) udostepniania przy zbywaniu tytuléw uczestnictwa kluczowych informacji dla inwestoréw, dodatkowe;j
informacji dla inwestoréw oraz innych informacji i dokumentéw, do ktérych udostepniania jest
zobowigzany zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi w panstwie macierzystym - umozliwiajac
zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem tytuléw uczestnictwa.

la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawiera:
1) podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytuléw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym list¢ podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego;
2) zwigzte informacje na temat obowiazkéw podatkowych uczestnikéw funduszu zagranicznego;
3) wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim, na ktérej beda
udostepniane informacje i dokumenty dla uczestnikéw funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
4) wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta platno$ci funduszu zagranicznego, wraz z
krétkim opisem wykonywanej przez nich funkcji - w przypadku ich ustanowienia przez fundusz
zagraniczny, a w przypadku gdy fundusz zagraniczny nie ustanowit przedstawiciela funduszu
zagranicznego - wskazanie sposobu sktadania reklamacji przez uczestnikow funduszu zagranicznego oraz
sposobu udostepniania uczestnikom funduszu zagranicznego informacji o funduszu.
1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie informacyjnym,
kluczowych informacjach dla inwestor6w i regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wejscia w zycie
wobec uczestnikow funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ wedtug prawa
panstwa macierzystego funduszu. Terminy te sg tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych zmian na
terytorium panstwa macierzystego funduszu i terminem ich wejscia w zycie wobec uczestnikow funduszu na
terytorium tego panstwa.
1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw i informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, odbywa si¢ na stronie internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku
polskim.
2. Publikowane i udost¢pniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
1) kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dodatkowa informacja dla inwestoréw powinny by¢
sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski;
2) pozostate dokumenty i informacje obj¢te obowigzkiem publikowania lub udostgpniania powinny by¢
sporzadzone w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jgzyk polski lub angielski.
3. Do ogtoszen oraz innych informacji udostgpnianych przez fundusz zagraniczny na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢ przepisy art. 229.
4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spétka nim zarzadzajaca maja obowigzek udzieli¢, w jezyku
polskim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
funduszu.
5. Czestotliwo$¢ publikowania ceny zbycia i odkupienia tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego ustala si¢
wedtug prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 255.

Fundusz zagraniczny moze uzywa¢ w nazwie oznaczen w rodzaju "fundusz inwestycyjny" lub "spétka
inwestycyjna", ktérych uzywa w panstwie macierzystym, z tym ze oznaczenie to powinno by¢ uzyte w jezyku
polskim oraz uzupelnione o okre$lenie odpowiednio "zagraniczny" albo "zagraniczna".



Art. 256.
1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany ustanowi¢, na potrzeby prowadzonej dziatalnoéci zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten fundusz tytuléw uczestnictwa, odpowiednie
rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace:
1) prawidtowe zbywanie i odkupywanie tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na warunkach okre§lonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1,
w tym sprawne wplacanie i wyplacanie kwot zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytutéw
uczestnictwa oraz wyptacanie dochodéw lub innych §wiadczen naleznych uczestnikom funduszu
zagranicznego;
2) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostgp do informacji o sposobie
zbywania i odkupywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusz zagraniczny oraz sposobie dokonywania wyptat kwot zwigzanych z odkupywaniem tytutéw
uczestnictwa;
3) mozliwos¢ wykonywania przez uczestnikéw funduszu zagranicznego praw zwigzanych z inwestycja w
tytuty uczestnictwa, w tym sktadania reklamacji, oraz tatwy dostep do procedur i informacji zwigzanych z
wykonywaniem przez uczestnikéw i potencjalnych uczestnikéw funduszu zagranicznego praw zwigzanych
z inwestycja w tytuly uczestnictwa, w tym dotyczacych srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania
reklamacji;
4) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostep do dokumentéw i informacji, o
ktérych mowa w art. 254 ust. 1, oraz informacji na temat ceny zbycia i odkupienia tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego w sposéb umozliwiajacy zapoznanie si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii, zgodnie
z wymogami, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1b-5;
5) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego udostepnianie informacji dotyczacych
obowigzkéw funduszu zagranicznego realizowanych przez ustanowione rozwigzania techniczne i
organizacyjne, na trwalym no$niku informacji;

6) wymian¢ informacji mi¢dzy Komisjg a funduszem zagranicznym.

la. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:
1) prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami uczciwego obrotu;
2) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego co najmniej takiego samego poziomu ochrony jak w
panstwie macierzystym;
3) przekazywania uczestnikom funduszu zagranicznego potwierdzen zbycia lub odkupienia tytuléw
uczestnictwa w jezyku polskim z czestotliwo$cia obowigzujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami
prawa panstwa macierzystego;
4) zapewnienia, aby ttumaczenie informacji i dokumentéw wymienionych w art. 254 ust. 1 doktadnie
odpowiadato tresci oryginalnych informacji.
1b. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do posiadania mozliwo$ci ustalenia kazdego uczestnika funduszu
zagranicznego, ktory nabyt tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez konieczno$ci
korzystania przez fundusz zagraniczny z posrednictwa innego podmiotu, w szczeg6lnos$ci jest obowigzany
zapewni¢, aby z wyjatkiem tytutéw uczestnictwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prawa
uczestnika funduszu zagranicznego wynikajace z tytuldéw uczestnictwa zbywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej byty zapisywane w rejestrze uczestnikéw funduszu zagranicznego indywidualnie na
rzecz kazdego uczestnika.
1c. Fundusz zagraniczny jest obowiazany informowaé¢ Komisj¢ o zmianach informacji zawartych w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1, oraz dotaczonych do niego dokumentach, wskazujac miejsce
udostepnienia Komisji tych zmian w formie elektronicznej. Zmiany moga by¢ udostgpnione na prowadzonej w
jezyku polskim stronie internetowej funduszu zagranicznego lub na stronie internetowej spotki zarzadzajacej
funduszu zagranicznego badz na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz zagraniczny w
zawiadomieniu.



1d. Informacja o zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmiany.
Informacja o zmianach moze by¢ przestana na wyznaczony w tym celu przez Komisj¢ adres poczty
elektronicznej. Dokumenty przekazywane i udostgpniane w formie elektronicznej powinny by¢ sporzadzone w
formacie b¢dagcym w powszechnym uzyciu.
le. O planowanej zmianie informacji, o ktérych mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytuléw
uczestnictwa funduszu zagranicznego zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny
informuje Komisj¢ co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany.
1f. Przyjete przez fundusz zagraniczny rozwiazania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace srodki
komunikacji elektroniczne;j:
1) moga przewidywa¢ wypelnianie wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1, bezposrednio przez fundusz
zagraniczny lub za poSrednictwem spéiki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym funduszem, przedstawiciela
funduszu zagranicznego ustanowionego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub agenta ptatnosci;
2) sg dostgpne w jezyku polskim.
1g. Fundusz zagraniczny moze przekazywac informacje, o ktérych mowa w ust. 1c i le, za posrednictwem
swojego przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
1h. Zakres obowigzkéw wykonywanych przez przedstawiciela funduszu zagranicznego okre§la umowa zawarta
w formie pisemnej mi¢dzy funduszem zagranicznym a przedstawicielem funduszu zagranicznego. Umowa
zawiera zobowigzanie funduszu zagranicznego do przekazywania przedstawicielowi funduszu zagranicznego
informacji i dokumentéw niezbednych do wykonywania powierzonych obowiazkéw.
2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowigzany w
szczegdlnosci do:
1) reprezentowania funduszu zagranicznego w postgpowaniu przed Komisja;
2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestnikéw funduszu zagranicznego;
3) wykonywania czynnosci koniecznych do obstugi uczestnikéw funduszu zagranicznego, w tym
przyjmowania reklamacji uczestnikéw;
4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego dostepu do informacji o funduszu na zasadach
okreslonych w ustawie;
5) (uchylony);
6) (uchylony).
2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany sposobdw zbywania tytuléw uczestnictwa przedstawionych w
informacji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, powinny by¢ zgodne z przepisami prawa obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
3. W przypadku ustanowienia przez fundusz zagraniczny przedstawiciela funduszu zagranicznego ztozenie
o$wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma procesowego przedstawicielowi uznaje si¢ za ztozenie go
funduszowi zagranicznemu.
3a. (uchylony).
3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicznej dla celéw otrzymywania informacji od funduszu
zagranicznego i jego przedstawiciela.

4. (uchylony).

Art. 257.
1. Agentem ptatnosci moze by¢ wylacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucji kredytowe;j.
la. Zakres obowigzkéw wykonywanych przez agenta ptatnosci okre§la umowa zawarta w formie pisemne;j
miedzy funduszem zagranicznym a agentem platno$ci. Umowa zawiera zobowiazanie funduszu zagranicznego
do przekazywania agentowi ptatnosci informacji i dokumentéw niezb¢dnych do wykonywania powierzonych
obowigzkow.
2. Agent ptatnosci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowiazany w szczegd6lno$ci do:

1) przyjmowania wptat na nabycie tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego;

2) dokonywania wyptat §rodkéw z tytutu umorzenia tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego;

3) dokonywania wyptat dochodéw lub innych §wiadczen naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego.



3. (uchylony).

Art. 258.

Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio

lub za posrednictwem:
1) spéiki zarzadzajacej lub oddziatu tej spétki po spetnieniu warunkéw okreslonych w rozdziale 2
niniejszego dziatu, firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$¢, o ktérej mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowe;j,
uprawnionych do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 258a.

1. Fundusz zagraniczny moze zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez siebie tytutéw uczestnictwa na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potrgcen, wszystkich
tytutléw uczestnictwa funduszu zagranicznego nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw uczestniczacych w zbywaniu tytutéw
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie uczestnikom posiadajacym tytuty
uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co
najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;
2) opublikuje i udostepni, w sposéb przyjety dla publikowania i udostgpniania informacji o funduszu
zagranicznym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego oraz odpowiedni dla kategorii uczestnikow, do ktérych fundusz zagraniczny byt
kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3) rozwiaze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu tytuléw uczestnictwa funduszu
zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz
zagraniczny wlasciwemu organowi jego pafistwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania
tytutéw uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w
spos6b uniemozliwiajacy zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny wlasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania tytutéw uczestnictwa tego funduszu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2:

1) wskazujg skutki dla uczestnikéw funduszu zagranicznego, ktérzy nie skorzystaja z oferty funduszu

zagranicznego odkupienia posiadanych przez nich tytuléw uczestnictwa;

2) sa przekazywane w jezyku polskim.
3. Fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez
siebie tytutéw uczestnictwa z dniem przekazania przez fundusz zagraniczny wtasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania tytutéw uczestnictwa tego funduszu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
4. Po zaprzestaniu zbywania tytutow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny
jest obowigzany udostgpniaé uczestnikom funduszu zagranicznego, ktérzy nie skorzystali z oferty funduszu
zagranicznego odkupienia posiadanych przez nich tytuléw uczestnictwa, informacje, o ktérych mowa w art. 254
ust. 1, zgodnie z wymogami, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1b-5.
5. W przypadku gdy udostepnianie informacji odbywa si¢ w jezyku polskim, fundusz zagraniczny moze
udostepniac informacje, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1, przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji
elektronicznej lub innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢.



6. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
zawiadomienia o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
emitowanych przez ten fundusz tytuléw uczestnictwa:

1) Komisji przystugujg uprawnienia, o ktérych mowa w art. 259 ust. 3 i 3a;

2) do funduszu zagranicznego nie stosuje si¢ przepiséw okreslajacych zasady zbywania tytuléw

uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 259.
1. Nadz6r nad funduszami zagranicznymi wykonuja wlasciwe organy panstwa macierzystego tych funduszy, z
zastrzezeniem ust. 4.
2. Wylacznie wlasciwymi do podejmowania Srodkéw nadzorczych wobec funduszu zagranicznego w przypadku
naruszenia przez ten fundusz przepisdéw prawa panstwa macierzystego, regulaminu tego funduszu lub zasad
uczciwego obrotu sa wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.
3. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego o naruszeniu przez ten
fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przepiséw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.
3a. Jezeli pomimo przekazania informacji, o ktérej mowa w ust. 3, wtasciwe organy panstwa macierzystego
funduszu zagranicznego nie podjely odpowiednich dziatan nadzorczych lub pomimo podjecia tych dziatan
fundusz zagraniczny dziata niezgodnie z interesem uczestnikow tego funduszu, Komisja moze:
1) w drodze decyzji, po poinformowaniu wiasciwego organu panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego, zastosowac §rodki, o ktérych mowa w ust. 5, albo
2) w uzasadnionym przypadku, poinformowa¢ Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w
Wartosciowych.
3b. O kazdym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkt 1, srodkéw, o ktérych mowa w ust. 5, Komisja
informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papier6w WartoSciowych.
4. Komisja wykonuje nadzér nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.
4a. W przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze przyjete przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytutéw
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg niezgodne z przepisami prawa polskiego lub interesem
uczestnikow funduszu, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zawieszenie zbywania tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub z urzedu Komisja uchyla decyzj¢ o zawieszeniu, o ktérej mowa w
ust. 4a, jezeli ustaty przestanki jej wydania.
5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez fundusz zagraniczny przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu lub zasad zbywania tytutéw
uczestnictwa przedstawionych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1, lub okre$lonych w
dokumentach zatgczanych do zawiadomienia, Komisja moze, w drodze decyz;ji:
1) zakaza¢ dalszego ich zbywania albo
2) natozy¢ na fundusz zagraniczny kare¢ pieni¢zng w wysokosci do 500 000 z1, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

Art. 259a.

1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibag w panstwach nalezacych do EEA wykonuje obowigzki wynikajace z umowy zawartej z
takim funduszem niezgodnie z t3 umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na przedstawiciela
takiego funduszu kare pieni¢zna do wysokosci 100 000 zi.

2. W przypadku gdy agent platno$ci wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej z funduszem
zagranicznym lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA niezgodnie
Z tg umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na agenta ptatnosci kare pieni¢zna do wysokosci
100 000 zt.



Art. 260.

Do zbywania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, z wyjatkiem zbywania tytutéw
uczestnictwa bedacych papierami warto$ciowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w art. 253
ust. 1, oraz dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4 pkt 1-3, podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosuje si¢ przepiséw ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 261.
1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac jednostki uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego, jest obowigzany zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisj¢ o tym zamiarze. W przypadku
zamiaru zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium panstwa cztonkowskiego za posrednictwem
zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo spétki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym funduszem i prowadzi
jego sprawy, okoliczno$¢ t¢ nalezy wskaza¢ w zawiadomieniu.
2. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010.
3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig:

1) statut funduszu,

2) prospekt informacyjny funduszu;

3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jezeli zostaty sporzadzone;

4) kluczowe informacje dla inwestoréw.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, wraz z dotaczonymi do niego dokumentami przekazuje si¢ Komisji
réwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisjeg.
5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powinny by¢
rowniez sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na jezyk angielski. Kluczowe informacje dla
inwestoréw powinny by¢ réwniez sporzadzone w jezyku urzegdowym panstwa cztonkowskiego, na terytorium
ktérego fundusz zamierza zbywac¢ jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone na ten jezyk.
6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany informowa¢ wlasciwy organ goszczacego panstwa
cztonkowskiego o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zmianach w
dotaczonych do niego dokumentach, wskazujac miejsce ich udostepnienia temu organowi w formie
elektronicznej. Zmiany moga by¢ udostepnione na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowe;j
zarzadzajacego funduszem towarzystwa lub spoétki zarzadzajacej, ktéra zarzgdza tym funduszem i prowadzi jego
sprawy, lub na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz w zawiadomieniu.
7. Informacja o zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiany. Informacja o
zmianach moze by¢ przestana na adres poczty elektronicznej wyznaczony przez wlasciwy organ goszczacego
panstwa czlonkowskiego. Dokumenty przekazywane i udostgpniane w formie elektronicznej powinny by¢
sporzadzone w formacie bgdacym w powszechnym uzyciu.
8. Do informacji o zmianach stosuje si¢ ust. 5, z tym ze informacji nie sporzadza si¢ w jezyku polskim.
9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewni¢ wlasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego dostep do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, w formie elektronicznej.
10. Co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego zawartych w cze$ci B zawiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 1, zmiany rozwigzan technicznych i organizacyjnych ustanowionych przez fundusz
inwestycyjny otwarty na potrzeby zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego opisanych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, lub zmiany kategorii jednostek
uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, fundusz informuje, w
formie pisemnej, o tych zmianach Komisj¢ oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa czlonkowskiego.
11. Jezeli wskutek wprowadzenia zmian, o ktérych mowa w ust. 10, dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego
otwartego nie bytaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania
wszystkich informacji i dokumentéw informuje o tym fundusz oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa
cztonkowskiego.
12. W przypadku wprowadzenia zmian, o ktérych mowa w ust. 10, bez wymaganego zawiadomienia Komisji
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany dzialalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego nie
bytaby zgodna z przepisami prawa, Komisja moze zastosowac¢ sankcje, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1 i la. W



przypadku gdy wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy uczestnikow funduszu na terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja, bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w art.
228 ust. 11 1a, moze zakaza¢ dalszego zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium tego panstwa.
Komisja niezwlocznie informuje wtasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego o zastosowanych
sankcjach.

Art. 261a.
1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego, o
ktérym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wraz z zalaczonymi do niego dokumentami wtasciwemu organowi
goszczacego panstwa cztonkowskiego albo
2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub zataczone do niego dokumenty nie spetniajg wymogéw okreslonych w
ustawie lub sg niekompletne, Komisja moze zada¢ uzupetnienia lub zmiany informacji lub dokumentéw
ztozonych przez fundusz. Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastgpujacego po otrzymaniu przez
Komisje informacji i dokumentéw zgodnie z zadaniem.
3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej, otrzymane
od funduszu inwestycyjnego otwartego:
1) zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3 pkt 1-3,
sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na ten jezyk;
2) kluczowe informacje dla inwestoréw sporzadzone w jezyku urzegdowym goszczacego panstwa
cztonkowskiego albo przettumaczone na ten jezyk.
4. Do przekazywanych wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czlonkowskiego dokumentéw Komisja
zalacza sporzadzone w jezyku angielskim zaswiadczenie potwierdzajace, ze fundusz prowadzi dziatalnos$¢
zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.
5. Po otrzymaniu od wtasciwego organu goszczacego panstwa czlonkowskiego potwierdzenia wptynigcia
zawiadomienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie umozliwiajacej ich odczytanie i
wydrukowanie, Komisja niezwlocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Fundusz moze
rozpocza¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego od dnia
otrzymania takiego powiadomienia.
6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia wtasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego,
jezeli zawiadomienie lub zatgczone do niego dokumenty pod wzgledem tresci lub formy nie s3 zgodne z
przepisami prawa.

Art. 261b.

1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego, wypetnia obowigzki informacyjne wobec uczestnikdw na terytorium tego panstwa zgodnie z
przepisami prawa polskiego, z tym ze udostgpnia te informacje w sposéb okre§lony przepisami panstwa
goszczacego.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmiany udost¢pniane uczestnikom na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego sg sporzadzane w jezyku urzedowym tego panstwa lub ttumaczone na ten jezyk, a inne
informacje i dokumenty oraz ich zmiany - w j¢zyku angielskim lub w jezyku urzedowym tego panstwa lub
thumaczone na ten jgzyk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego ceny zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z cze¢stotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c.



Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewni¢, aby thumaczenie informacji i dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odpowiadalo tresci oryginalnych informacji.

Art. 261d.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego

panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potrgcen, wszystkich
jednostek uczestnictwa funduszu nabytych na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, przedstawi
te oferte, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw uczestniczacych w zbywaniu jednostek
uczestnictwa na terytorium tego panstwa, indywidualnie uczestnikom funduszu, ktérzy nabyli jednostki
uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, oraz oferta ta bedzie dostgpna
przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;
2) opublikuje i udostepni w tym goszczacym panstwie cztonkowskim, w sposéb przyjety dla publikowania
i udostepniania informacji o funduszu na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego w zwigzku ze
zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszu oraz odpowiedni dla kategorii klientéw, do ktérych fundusz
byt kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego;
3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu na
terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz Komisji
zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego lub zmieni takie umowy w sposéb uniemozliwiajacy zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego od dnia przekazania przez
fundusz Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego;
4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2:
1) wskazujg skutki dla uczestnikéw funduszu, ktérzy nie skorzystaja z oferty funduszu odkupienia
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;
2) sa przekazywane w jezyku urzedowym goszczacego panstwa czlonkowskiego lub w jednym z jezykéw
urzedowych tego panstwa albo jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa
cztonkowskiego albo przettumaczone na jeden z tych jezykéw.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera opis sposobu realizacji wymogdéw, o ktérych mowa w

ust. 1 pkt 1-3.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium

goszczacego panstwa cztonkowskiego z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4.

Art. 261e.

1. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4,
Komisja przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czlonkowskiego wskazanego
w tym zawiadomieniu.

2. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, jest nickompletne, Komisja zada
uzupetnienia informacji zawartych w tym zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie od dnia
nastgpujacego po dniu otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia zgodnie z zagdaniem.

3. Komisja niezwtocznie powiadamia fundusz inwestycyjny otwarty o otrzymaniu potwierdzenia wptynigcia
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, od wtasciwego organu goszczacego panstwa
cztonkowskiego.



4. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, wlasciwemu organowi
goszczacego panstwa cztonkowskiego Komisja przekazuje kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Art. 261f.

1. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego
fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany wypelnia¢ obowigzki informacyjne wobec uczestnikow
funduszu, ktérzy nie skorzystali z oferty funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa.
Przepisy art. 261b i art. 261c stosuje si¢ odpowiednio.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypetnia¢ obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w ust. 1, przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej lub innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, pod
warunkiem ze przekazywanie informacji odbywa si¢ w jezyku urzedowym goszczacego panstwa
cztonkowskiego lub w jednym z jezykéw urzgdowych tego panstwa albo w jezyku dopuszczonym przez
wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego albo przekazywane informacje sa przetumaczone na
jeden z tych jezykéw.

3. Do czasu odkupienia od uczestnikéw z goszczacego panstwa czlonkowskiego jednostek uczestnictwa zbytych
tym uczestnikom przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1 fundusz inwestycyjny otwarty
jest obowigzany informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach informacji zawartych w dokumentach, o ktérych
mowa w art. 261 ust. 3. Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje wlasciwemu organowi goszczacego
panstwa cztonkowskiego, ktérego dotyczylo zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4.

Art. 262.

1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane, pod warunkiem ze fundusze te dziataja zgodnie z prawem
wspoélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Do zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa tych funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
253-260, z tym ze przez panstwo macierzyste tych funduszy rozumie si¢ panstwo ich siedziby.

2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest towarzystwo,
na terytorium panstw nalezacych do EEA stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 261-261f.

Art. 263.
1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o ktérych mowa w art. 262, ktére zbywaja
tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu oraz spétki zarzadzajacej tym funduszem;
2) w przypadku gdy fundusz ustanowit przedstawiciela funduszu - imi¢ i nazwisko albo firm¢ (nazwg¢) oraz
miejsce zamieszkania lub siedzibe oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;
3) w przypadku gdy fundusz ustanowit agenta ptatnos$ci - firme oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci;
4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy - nazwy
wszystkich subfunduszy, z ktérymi sa zwiazane tytuly uczestnictwa, ktére moga by¢ zbywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozdzial 1a
Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI

Art. 263a.
1. Unijny AFI moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) wérdd klientéw profesjonalnych;



2) wérdd klientéw detalicznych - wylacznie jezeli prawa uczestnictwa tego unijnego AFI sa papierami
warto$ciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie tego unijnego AFI do obrotu nastepuje na
zasadach okre§lonych w rozporzadzeniu 2017/1129 oraz w ustawie o ofercie publiczne;.
2a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wymaga ustanowienia odpowiednich rozwigzan technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych:
1) prawidtowe zbywanie, obejmowanie i odkupywanie praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami zawartymi w regulacjach wewnetrznych unijnego AFI;
2) inwestorom dostgp do informacji o sposobie nabywania, obejmowania lub odkupywania praw
uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sposobie dokonywania ptatnosci
kwot zwigzanych z odkupywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI;
3) mozliwos¢ wykonywania przez inwestor6w praw zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa
unijnego AFI, w tym sktadania reklamacji, oraz tatwy dostep do procedur i informacji zwigzanych z
wykonywaniem przez inwestoro6w praw zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa unijnego AFIL, w
tym dotyczacych §rodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji;
4) inwestorom dostep do dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w art. 222a, art. 222b i art. 222d, w
spos6b umozliwiajacy zapoznanie si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii;
5) inwestorom udostepnianie informacji dotyczacych obowigzkéw unijnego AFI realizowanych przez
ustanowione rozwigzania techniczne i organizacyjne, na trwatym no$niku informacji;
6) wymiang informacji mi¢dzy Komisja a zarzadzajacym z UE.
2b. Przyjete rozwigzania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace srodki komunikacji elektroniczne;j:
1) moga przewidywac wypelnianie wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2a, bezposrednio przez
zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, zarzadzajacych unijnym AFI, lub za posrednictwem przedstawiciela, ktérego dziatalno$é
stuzgca zapewnieniu wypetniania wymogdéw, o ktérych mowa w ust. 2a, jest regulowana przepisami prawa
i nadzorowana przez wlasciwy organ;
2) sa dostgpne w jezyku polskim.
2c. Zakres obowigzkéw wykonywanych przez przedstawiciela, o ktérym mowa w ust. 2b pkt 1, okres$la umowa
zawarta w formie pisemnej miedzy zarzadzajacym z UE, towarzystwem albo zarzadzajacym ASI prowadzacym
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacymi unijnym AFI, a tym przedstawicielem. Umowa zawiera
zobowiazanie zarzadzajacego z UE, towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, zarzadzajacych unijnym AFI, do przekazywania przedstawicielowi informacji i
dokumentéw niezbednych do wykonywania powierzonych obowigzkéw.
3. Jezeli unijny AFI dziata jako AFI powigzany, moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywna spétka
inwestycyjna, ktére sg zarzadzane przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia.

Art. 263b.
1. Zarzadzajacy z UE moze wprowadza¢ unijny AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego
zarzadzajacego z UE zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktére spetnia warunki okre§lone w ust. 2 i 3.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) list notyfikacyjny wskazujacy zarzadzajacego z UE oraz firm¢ (nazwe) unijnego AFI, ktéry ma by¢
wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;
2) firme, siedzibe oraz adres depozytariusza unijnego AFI;



3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktére zostaty udostgpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI jest AFI powigzanym;
5) wskazanie pafistwa, na terytorium ktérego unijny AFI ma by¢ wprowadzany do obrotu;
6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFI;
7) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nie s papierami warto§ciowymi bedacymi
przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129 - opis procedur ustanowionych w celu
zapobiegania jego wprowadzaniu przez zarzadzajacego z UE lub podmioty dziatajace na jego zlecenie do
obrotu wséréd klientéw detalicznych;
8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie s3 objete informacjami, o ktérych
mowa w pkt 1-7 i w ust. 3 pkt 1;
9) adres, na ktéry Komisja ma przekaza¢ informacje o oplatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny
AFI, oraz informacje niezb¢dne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajacego wniesienie
przez unijny AFI optaty na rzecz Komisji;
10) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a - w
przypadku, o ktéorym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.
3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig:
1) regulacje wewnetrzne unijnego AFT;
2) za$wiadczenie wystawione przez wlasciwy organ nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE
stwierdzajace, ze zarzadzajacy z UE jest uprawniony do zarzadzania unijnymi AFI o okre$lonej strategii
inwestycyjnej.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotgczane do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone w
jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski.
5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotgczane do niego dokumenty sg przesytane do Komisji w
formie elektronicznej przez wtasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE na adres
poczty elektronicznej ustanowiony przez Komisje dla celéw otrzymywania zawiadomien dotyczacych
zarzadzajacych z UE od wlasciwych organéw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE oraz
prowadzenia korespondencji z tymi organami w zakresie zawiadomien zarzadzajacych z UE oraz prowadzonej
przez zarzadzajacych z UE dziatalnoS$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 263ba.

1. Zarzadzajacy z UE moze zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich praw
uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi te oferte,
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie inwestorom unijnego AFI oraz oferta ta bedzie
dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;
2) opublikuje i udostepni, w sposdb przyjety dla publikowania i udostepniania informacji o unijnym AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz
odpowiedni dla kategorii klientéw, do ktérych unijny AFI byt kierowany, informacj¢ o zamiarze
zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3) rozwiaze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez zarzadzajacego z UE
wlasciwemu organowi nadzoru panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania
takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w sposéb
uniemozliwiajacy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia
przekazania przez zarzadzajacego z UE wlasciwemu organowi nadzoru panstwa macierzystego
zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.



2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie rozporzadzenia
2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.
3. Zarzadzajacy z UE zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z dniem przekazania przez zarzadzajacego z UE wlasciwemu organowi nadzoru jego panstwa
macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.
4. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzajacy
z UE jest obowigzany wypelnia¢ obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3, wobec
inwestoréw unijnego AFI, ktérzy mimo zaprzestania przez zarzadzajacego z UE wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja prawa uczestnictwa unijnego AFI nabyte w drodze ich
wprowadzania przez zarzadzajacego z UE do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art.
263b ust. 1.
5. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE
zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:
1) Komisji przystuguja uprawnienia, o ktérych mowa w art. 273 ust. 11 2;
2) do zarzadzajacego z UE nie stosuje si¢ przepisow okreslajacych zasady wprowadzania do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI w odniesieniu do unijnego AFI objetego tym
zawiadomieniem.
6. Zarzadzajacy z UE moze wypetnia¢ obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3,
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej lub innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtosc¢.

Art. 263c.
1. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierzaja wprowadzaé unijny AFI, ktérym zarzadzaja, do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa obowiagzani zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisj¢ o tym
zamiarze.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, jest sporzadzane odrg¢bnie dla kazdego unijnego AFI, ktéry ma by¢
wprowadzany do obrotu, i zawiera:
1) list notyfikacyjny wskazujacy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firm¢ (nazwe) unijnego AFI,
ktéry ma by¢ wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;
2) firme, siedzibe oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktére zostaty udostgpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI dziata jako AFI powiagzanys;
5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nie sa papierami warto$ciowymi bedacymi
przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129 - opis procedur ustanowionych w celu
zapobiegania jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na
ich zlecenie do obrotu wérdd klientéw detalicznych;
6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa objete informacjami, o ktérych
mowa w pkt 1-51 w ust. 3;
7) adres, na ktéry Komisja ma przekaza¢ informacje o oplatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny
AFI, oraz informacje niezb¢dne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajacego wniesienie
przez unijny AFI optaty na rzecz Komisji;
8) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.
3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza si¢ regulacje wewngtrzne unijnego AFI.
4. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli:
1) zarzadzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub



2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i
prowadzenia swojej dziatalno$ci lub dziatalnosci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzenie
takiego naruszenia.
5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w
ust. 2 i 3, Komisja wydaje decyzje¢, o ktérej mowa w ust. 4, albo przekazuje towarzystwu lub zarzadzajacemu
ASI informacj¢ o mozliwo$ci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
6. Informacje, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja niezwlocznie przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru
unijnego AFL.
7. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moga rozpocza¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wcze$niej niz z
dniem dorgczenia im informacji, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 263d.
1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263c ust. 1, i dolgczonych do niego dokumentach:
1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych
po powzieciu wiadomosci o ich wystapieniu.

2. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w
ust. 1, Komisja informuje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, ze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany
zarzadzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne z przepisami prawa.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia
Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzgdzanie unijnym AFI nie jest zgodne z
przepisami prawa, Komisja moze zastosowac sankcje, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1c i art. 229a ust. 1. W
przypadku gdy wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy inwestoréw unijnego AFI, Komisja,
bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1c i art. 229a ust. 1, moze zakaza¢
dalszego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 263da.

1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich praw
uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi t¢ oferte,
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotdw uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie inwestorom posiadajacym prawa uczestnictwa
unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30
dni roboczych od dnia jej przedstawienia;
2) opublikuje i udostepni, w sposéb przyjety dla publikowania i udostepniania informacji o unijnym AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz
odpowiedni dla kategorii klientéw, do ktérych unijny AFI byt kierowany, informacj¢ o zamiarze
zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3) rozwiaze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o
zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni
takie umowy w sposéb uniemozliwiajgcy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.



2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie rozporzadzenia
2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest sporzadzane odrebnie dla kazdego unijnego AFI, ktérego
dotyczy, i zawiera opis sposobu realizacji wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.
4. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja
potwierdza towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI mozliwo$§¢ zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
5. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada
uzupetnienia informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 4, biegnie od dnia
nast¢pujacego po dniu otrzymania przez Komisje¢ zawiadomienia zgodnie z zagdaniem.
6. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.
7. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI sg obowigzani przekazywa¢ informacje, o ktérych mowa w:
1) art. 222a ust. 317, art. 222b i art. 222d ust. 2, inwestorom unijnego AFI, ktérzy mimo zaprzestania przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg prawa uczestnictwa tego unijnego AFI nabyte w drodze wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1;
2) art. 222c¢ i art. 222d ust. 2, Komisji - do czasu odkupienia od inwestoréw praw uczestnictwa tego
unijnego AFI nabytych w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1.
8. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI moga wypelnia¢ obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w ust. 7,
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej lub innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odleglosc¢.
9. Do czasu odkupienia od inwestoréw praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych w drodze wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1 towarzystwo oraz
zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263c ust. 1, i dotgczonych do niego dokumentach.
10. W okresie 36 miesi¢cy od dnia otrzymania od Komisji potwierdzenia mozliwosci zaprzestania
wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarzadzajacy
ASI nie moze w odniesieniu do unijnego AFI, ktérego dotyczy to potwierdzenie, albo unijnego AFI o podobne;j
polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej dokonywac¢ czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa w art. 263k ust. 1.

Art. 263e.

Jezeli alternatywna spétka inwestycyjna lub unijny AFI dzialaja jako AFI powigzany, moga by¢ wprowadzane
do obrotu na terytorium panstw cztonkowskich, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatywna spoétka
inwestycyjna albo unijny AFI, ktére sg zarzadzane przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego z UE.

Art. 263f.
1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac jednostki uczestnictwa,
zamkniety fundusz inwestycyjny zamierza oferowac certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI
prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowadzaé alternatywna spétke inwestycyjna lub
unijny AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, towarzystwo albo zarzadzajacy
ASI sa obowiazani zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisj¢ o tym zamiarze.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) list notyfikacyjny wskazujacy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firme¢ (nazwe) funduszu,
alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI, objetych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich
siedziby;
2) firme, siedzibe oraz adres depozytariusza funduszu, alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub unijnego AFI
objetych zawiadomieniem;



3) opis funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI objetych zawiadomieniem lub
informacje na ich temat, ktére zostaly udostepnione ich uczestnikom lub inwestorom;
4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albo AFI podstawowego, jezeli fundusz inwestycyjny jest
funduszem powiazanym albo alternatywna spétka inwestycyjna lub unijny AFI dziataja jako AFI
powiazany;
5) wskazanie panstwa cztonkowskiego, w ktérym zamierza si¢ zbywac jednostki uczestnictwa, oferowaé
certyfikaty inwestycyjne lub wprowadza¢ do obrotu alternatywna spétke inwestycyjna lub unijny AFI;
6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania
do obrotu alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowania
certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego
AFI przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na ich zlecenie wérdd klientéw
detalicznych, albo o§wiadczenie o dopuszczalno$ci ich zbywania, oferowania albo wprowadzania do obrotu
wérdd klientéw detalicznych - w przypadku gdy prawo panstwa cztonkowskiego przewiduje takie
dopuszczenie;
8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sg objete informacjami, o ktérych
mowa w pkt 1-7 i w ust. 3;
9) adres, na ktéry wlasciwy organ nadzoru panstwa goszczacego ma przekazaé¢ informacje o optatach na
rzecz tego organu, jakim podlegaja fundusz, alternatywna spétka inwestycyjna lub unijny AFI objgte
zawiadomieniem, oraz informacje niezbedne do wystawienia przez wlasciwy organ nadzoru panstwa
goszczacego dokumentu potwierdzajacego wniesienie oplaty na rzecz tego organu;
10) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.
3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalgcza si¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub
regulacje wewnetrzne ASI lub unijnego AFI.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotgczone do niego dokumenty:
1) przekazuje si¢ Komisji réwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez
Komisjg;
2) powinny by¢ réwniez sporzadzone w jezyku angielskim lub przettumaczone na jezyk angielski.
5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, spetniajacego
wymagania okre§lone w ust. 2-4 Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wraz z zalaczonymi do niego dokumentami wtasciwemu organowi nadzoru
panstwa goszczacego albo
2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi nadzoru panstwa
goszczacego.
6. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formie elektronicznej otrzymane
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, wraz z dotgczonymi do niego dokumentami, organowi nadzoru
panstwa goszczacego, wskazanemu w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten organ adres poczty
elektroniczne;j.
7. Do przekazywanych wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego dokumentéw Komisja zatgcza
sporzadzone w jezyku angielskim za§wiadczenie stwierdzajace, ze towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa
uprawnieni do zarzadzania funduszem inwestycyjnym, alternatywng sp6tka inwestycyjna lub unijnym AFI o
okreslonej strategii inwestycyjnej.
8. Komisja niezwlocznie powiadamia towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego. Towarzystwo albo zarzadzajacy
ASI moze rozpocza¢ odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, proponowanie objecia certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzanie do obrotu alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI nie wczes$niej
niz z dniem otrzymania takiego powiadomienia.
9. Informacj¢ o powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja niezwlocznie przekazuje organowi nadzoru
nad unijnym AFI obj¢tym zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1.



10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa goszczacego, jezeli:
1) zarzadzanie funduszem, alternatywna spétka inwestycyjna lub unijnym AFI objetymi zawiadomieniem
przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione
podejrzenie, Ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub
2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i
prowadzenia swojej dziatalnosci lub dziatalnosci funduszu, alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego
AFI objetych zawiadomieniem.

Art. 263g.
1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowa¢ Komisje o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, i dotaczonych do niego dokumentach:
1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych
po powzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przepis art. 263f ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja
informuje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, Zze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym, alternatywna sp6tka inwestycyjng lub unijnym AFI przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne z przepisami prawa lub w inny sposéb bedzie skutkowaé naruszeniem
przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI przepis6w prawa.

3a. Informacje przekazang towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI, o ktérej mowa w ust. 3, Komisja przekazuje
niezwlocznie wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego wskazanego w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty elektroniczne;j.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia
Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie funduszem inwestycyjnym,
alternatywna spétka inwestycyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja moze, bez
wzgledu na zastosowanie sankcji okre§lonych w art. 228 ust. 1a i art. 229a ust. 1 1 3, zakaza¢ dalszego zbywania
jednostek uczestnictwa, proponowania objecia certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu
alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI na terytorium panstw cztonkowskich. O podjetej decyzji
Komisja niezwlocznie informuje wiasciwy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego wskazanego w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, przekazujac t¢ informacj¢ na wskazany przez ten organ adres
poczty elektronicznej.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktérych mowa w ust. 1, nie wptywa na zgodnos¢ z przepisami
prawa dziatalno$ci towarzystwa albo zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzania przez nich funduszem
inwestycyjnym, alternatywna sp6tkg inwestycyjng lub unijnym AFI, Komisja w terminie miesigca od dnia
otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa czlonkowskiego wskazanego w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez
ten organ adres poczty elektroniczne;.

Art. 263ga.
1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz
inwestycyjny zamknigty moze zaprzesta¢ oferowania certyfikatdw inwestycyjnych albo zarzadzajacy ASI
prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia moze zaprzesta¢ wprowadzania alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, pod
warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich
odpowiednio jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatéw inwestycyjnych tego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa tego unijnego AFI, nabytych na terytorium



panstwa cztonkowskiego, przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw
uczestniczacych w zbywaniu odpowiednio jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo
praw uczestnictwa tej alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa tego unijnego AFI na
terytorium panstwa cztonkowskiego, indywidualnie uczestnikom specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo inwestorom
alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego oraz oferta ta
bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni na terytorium panstwa czlonkowskiego, w sposéb przyjety dla publikowania i
udostgpniania informacji o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym
zamknigtym, alternatywnej spéice inwestycyjnej lub unijnym AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego
w zwigzku ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, oferowaniem certyfikatow inwestycyjnych lub
wprowadzaniem do obrotu praw uczestnictwa oraz odpowiedni dla kategorii klientéw, do ktérych byty
kierowane te fundusze, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamkni¢tego lub wprowadzania do obrotu alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub unijnego
AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowaniu
certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania
jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu praw
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego lub zmieni takie umowy w sposéb uniemozliwiajacy
zbywanie jednostek uczestnictwa, oferowanie certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do obrotu
praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o
zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania
do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na
terytorium panstwa cztonkowskiego.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego, alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI prowadzacych dzialalno$¢ na podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo
bedacych AFI typu zamknigtego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.
3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz
inwestycyjny zamknigty zaprzestaje oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI
prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia zaprzestaje wprowadzania alternatywnej sp6tki inwestycyjnej
lub unijnego AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, z dniem przekazania
Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4:
1) zawiera opis sposobu realizacji wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, oraz wskazanie panstwa
cztonkowskiego, w ktérym zaprzestaje si¢ zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
2) jest przekazywane w postaci elektronicznej na wskazany przez Komisj¢ adres poczty elektronicznej;
3) sporzadza si¢ réwniez w jezyku angielskim lub ttumaczy si¢ na jezyk angielski.
5. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja
przekazuje zawiadomienie wtasciwemu organowi nadzoru goszczacego panstwa czlonkowskiego wskazanego w
tym zawiadomieniu na wskazany przez ten organ adres poczty elektroniczne;j.
6. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada
uzupelnienia informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, biegnie od dnia
nastepujacego po dniu otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia zgodnie z zadaniem.



7. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, wtasciwemu organowi nadzoru
goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja:
1) powiadamia odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia oraz
2) przekazuje kopig¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych.
8. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz
wprowadzania alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani przekazywac informacje, o ktérych mowa
w:
1) art. 222a ust. 31 7 i art. 222d ust. 1 i 2, klientom z panstwa cztonkowskiego, ktérzy mimo zaprzestania
przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych oraz wprowadzania alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na
terytorium panstwa cztonkowskiego posiadaja jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne albo prawa
uczestnictwa, nabyte w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w
panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1;
2) art. 222c¢ i art. 222d ust. 1 i 2, Komisji - do czasu odkupienia od klientéw z panstwa cztonkowskiego
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich
odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na podstawie
art. 263f ust. 1.
9. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI mogg wypelnia¢ obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w ust. 8 pkt
1, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na
odlegtos¢.
10. Do czasu odkupienia od klientéw z panstwa cztonkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub
wprowadzania do obrotu w panstwie czlonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1, towarzystwo oraz
zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowaé¢ Komisje¢ o istotnych zmianach danych zawartych w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1. Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje wtasciwemu
organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego.
11. W okresie 36 miesi¢cy od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4,
towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie moze dokonywac czynnosci, o ktérych mowa w art. 263n ust. 1, w
odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, ktérych to zawiadomienie dotyczyto, albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI o podobnej polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjne;.

Art. 263h.
1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, ktérych portfelem inwestycyjnym i
ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 263a1i art. 263b, z tym ze mogg by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkiem Ze ta osoba prawna dziala
zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
la. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFT i
alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA, ktérych portfelem
inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 263ba.
2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu
inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez:

1) zarzadzajacego z UE - stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia - stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.



3. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu
inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez:
1) zarzadzajacego z UE - stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263ba;
2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia - stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 263da.

Art. 263i.

1. Przepisy art. 263e-263g stosuje si¢ odpowiednio do:
1) wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;
2) zbywania albo proponowania obje¢cia na terytorium panstw nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez towarzystwo;
3) wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spétek
inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

2. Przepisy art. 263ga stosuje si¢ odpowiednio do zaprzestania:
1) wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;
2) zbywania albo proponowania obj¢cia na terytorium panstw nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez towarzystwo;
3) wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spétek
inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

Art. 263j.

Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spétka inwestycyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA dzialaja jako AFI powigzany, moga by¢ wprowadzane
do obrotu, réwniez jezeli AFI podstawowym jest alternatywna spétka inwestycyjna, unijny AFI albo
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibg w pafstwie nalezagcym do EEA, ktére sg zarzadzane przez osobg
prawna spelniajaca warunki okreslone w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz inwestycyjny z siedziba w
panstwie nalezacym do EEA, ktory jest zarzadzany przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia lub zarzadzajacego z UE.

Art. 263k.
1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przed wprowadzeniem unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze wykonywa¢ czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej informacji, ktére nie stanowig oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa
uczestnictwa tego unijnego AFI, dotyczacych polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFI,
ktéry nie zostat jeszcze utworzony albo w odniesieniu do ktérego nie zostalo jeszcze ztozone zawiadomienie, o
ktérym mowa odpowiednio w art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1, w celu zbadania wsréd klientéw
profesjonalnych zainteresowania nabywaniem praw uczestnictwa tego unijnego AFI, zwane dalej
"czynno$ciami poprzedzajacymi wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej".
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:
1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom zobowigzania si¢ do
nabycia praw uczestnictwa unijnego AFI;



2) przybiera¢ formy formularza zapiséw na prawa uczestnictwa unijnego AFI lub podobnych dokumentéw,
w tym ich projektéw;
3) prezentowa¢ ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zalozycielskiego albo prospektu lub innego
dokumentu ofertowego unijnego AFI, ktéry nie zostal jeszcze utworzony.
3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu
ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo wyrazne stwierdzenie, ze:
1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa uczestnictwa unijnego AFI oraz
2) przedstawione w tych dokumentach informacje, jako niekompletne i mogace ulec zmianie, nie moga
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
4. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani do udokumentowania czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
5. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze wykonywac¢ czynnosci poprzedzajace
wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, agenta firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, agenta
zagranicznej firmy inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, sp6tki zarzadzajacej oraz innego zarzadzajacego
z UE, towarzystwa lub zarzadzajacego ASI.
6. Do wykonywania czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 5, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ust. 2-4.

Art. 263l
1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczgcia wykonywania
czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zawiadamia Komisj¢, w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczgciu wykonywania tych czynnosci.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) wskazanie okresu, w ktérym sa lub beda wykonywane czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) zwigzla informacj¢ na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym dotyczaca polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej
unijnego AFI;
3) wskazanie unijnych AFI, ktérych dotyczy zawiadomienie.
3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji na jej zadanie dodatkowe informacje dotyczace
objetych zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1, czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wtasciwego organu panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE
zawiadomienia o rozpoczeciu wykonywania przez zarzadzajacego z UE czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze wystapi¢ do tego
organu o dodatkowe informacje dotyczace objetych tym zawiadomieniem czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 263m.

1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia, aby w ramach czynnoS$ci poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej klienci nie nabywali praw
uczestnictwa tego unijnego AFI, a nabywanie przez klientéw profesjonalnych, ktérym w ramach czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prezentowano
informacje o unijnym AFI, praw uczestnictwa tego unijnego AFI odbywalo si¢ wylacznie w drodze ich
wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie przepisow art. 263b ust. 1 albo
art. 263c ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesiecy od dnia rozpocze¢cia czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej doszto do nabycia przez klienta praw



uczestnictwa unijnego AFI, ktérego dotyczyly te czynnosci, zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy
ASI sa obowiazani do zlozenia zawiadomienia o zamiarze wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérym mowa w art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1.

Art. 263n.
1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub przed oferowaniem certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo
zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia przed wprowadzeniem do obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego moze bezposrednio
lub za posrednictwem innego podmiotu wykonywac czynnosci zwigzane z prezentowaniem na terytorium tego
panstwa informacji dotyczacych polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej odpowiednio specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, w celu zbadania wérdd klientéw profesjonalnych zainteresowania nabywaniem
jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, certyfikatow inwestycyjnych tego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub tego
unijnego AFI, zwane dalej "czynno$ciami poprzedzajacymi wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu
na terytorium panstwa cztonkowskiego". Czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatywnych do
obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego:

1) nie moga stanowic¢ oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego

albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) moga dotyczy¢ specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych

zamknigtych, alternatywnych spétek inwestycyjnych albo unijnych AFI, ktére maja by¢ utworzone albo w

odniesieniu do ktérych nie zostalo jeszcze ztozone zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:
1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom lub inwestorom
zobowigzania si¢ do nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej
spoiki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
2) przybiera¢ formy formularza zapiséw na jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo prawa
uczestnictwa alternatywnej sp6otki inwestycyjnej lub unijnego AFI lub podobnych dokumentéw, w tym ich
projektéw;
3) prezentowa¢ ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zalozycielskiego albo prospektu lub innego
dokumentu ofertowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI, ktére nie zostaty jeszcze utworzone.
3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu
ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo wyrazne stwierdzenie, ze:
1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego
albo praw uczestnictwa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz
2) przedstawione w tych dokumentach informacje, jako niekompletne i mogace ulec zmianie, nie moga
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
4. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia sg obowigzani do
udokumentowania czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium
panstwa cztonkowskiego.

Art. 2630.
1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczecia wykonywania
czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa



cztonkowskiego zawiadamia Komisj¢, w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczeciu wykonywania tych
czynnosci.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium sg lub bedg wykonywane czynnosci
poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego;
2) wskazanie okresu, w ktérym sg lub bedg wykonywane czynnosci poprzedzajace wprowadzenie funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego;
3) zwigzla informacj¢ na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do
obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, w tym dotyczaca polityki inwestycyjnej i strategii
inwestycyjnej specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
4) wskazanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérych dotyczy zawiadomienie.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja niezwlocznie przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru
panstwa czlonkowskiego, na ktérego terytorium sg lub beda wykonywane czynnosci poprzedzajace
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego.
4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wtasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego wniosku o
przekazanie dodatkowych informacji dotyczacych objetych tym wnioskiem czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego Komisja moze zadaé
od towarzystwa lub zarzadzajacego ASI dodatkowych informacji objetych zawiadomieniem, o ktérym mowa w
ust. 1.

Art. 263p.

1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia, aby w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego klienci nie nabywali objetych
zgloszeniem jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, a nabywanie przez klientéw profesjonalnych, ktérym w ramach czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego
prezentowano informacje o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym
zamknigtym, alternatywnej spéice inwestycyjnej albo unijnym AFI, odpowiednio jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, moglo odbywac si¢ wylacznie po spelnieniu wymagan, o
ktérych mowa w art. 263f ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesi¢cy od dnia rozpoczecia czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego doszlo do nabycia przez klienta
jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego
AFI, ktérych dotyczyly te czynno$ci, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani w odniesieniu do
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywne;j
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI do spetnienia wymagat, o ktérych mowa w art. 263f ust. 1.

Art. 263q.

1. Przepisy art. 263k-263m stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania czynno$ci przed wprowadzeniem do

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
1) unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA.
ktérych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedzibg w panstwie nalezacym do
EEA, z tym ze czynnosci te mogg by¢ wykonywane, pod warunkiem ze ta osoba prawna dziala zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;
2) alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez
zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.



2. Przepisy art. 263n-263p stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania czynnosci przed:
1) wprowadzeniem do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;
2) wprowadzeniem do obrotu albo proponowaniem objecia na terytorium panstw nalezacych do EEA
jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych zarzadzanych przez towarzystwo;
3) wprowadzeniem do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spétek
inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

Art. 263r.
1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie

nalezacym do EEA, ktére sag wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme¢ (nazwe¢) oraz siedzibe i adres funduszu oraz podmiotu zarzadzajacego tym funduszem;
2) firm¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres depozytariusza;
3) nazwy wszystkich subfunduszy, ktére sa wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy.

Rozdzial 2
Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo i zarzadzajacego ASI na terytorium
panstw czltonkowskich, tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalnosci przez spotki zarzadzajace i
zarzadzajacych z UE na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzenie oddzialéw i wykonywanie
dzialalnos$ci przez towarzystwa na terytorium panstw nalezacych do EEA

Oddzial 1
Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo na terytorium panstw
czlonkowskich

Art. 264.
1. (uchylony).
2. Jezeli towarzystwo zamierza ustanowi¢ oddzial na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowigzane do
pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawierac:
1) nazwe panstwa czlonkowskiego, na ktérego terytorium towarzystwo planuje utworzenie oddziatu;

2) siedzibe i adres oddziatu.
4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, zalacza si¢:

1) strukturg organizacyjng oddziatu;

2) plan prowadzenia dzialalno$ci okreslajacy zakres ustug §wiadczonych przez oddziat, opis systemu

zarzadzania ryzykiem oraz opis procedur i Srodkéw stosowanych w zakresie udostgpniania informacji na

zadanie uczestnikow lub inwestoréw w panstwie goszczacym lub wia$ciwych organéw panstwa

goszczacego, a takze:
a) opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikéw - w
przypadku gdy oddziat bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami
zagranicznymi,
b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zamierza zarzadzaé, oraz adres oddzialu, w ktérym
mozliwe bgdzie uzyskanie dokumentéw dotyczacych jego dziatalnosci - w przypadku gdy oddziat
bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI;



3) dane osobowe i kontaktowe 0séb odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem;
4) (uchylony).
5. W terminie 2 miesi¢cy od otrzymania zawiadomienia spetniajagcego wymagania, o ktérych mowa w ust. 314,
Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wtasciwemu organowi panstwa goszczacego albo
2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi panstwa goszczacego.
Sa. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi panstwa goszczacego
zawiadomienie spetniajace wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wraz z informacja o obowiazujacym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz informuje o tym towarzystwo. Informacji o
systemie rekompensat nie przekazuje si¢, jezeli zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat
towarzystwa bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ wytacznie w zakresie zarzadzania unijnymi AFI.
5b. Do zawiadomienia przekazywanego wlasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego Komisja zatacza, w
przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, oddzial towarzystwa bedzie prowadzié
dziatalno$¢ w zakresie:
1) zarzadzania funduszami zagranicznymi - za§wiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do
wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe, oraz
wskazuje zakres dziatalno$ci, do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz charakterystyke celow
inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do ktérych zarzadzania
uprawnione jest towarzystwo;
2) zarzadzania unijnymi AFI - zaswiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania
dziatalnos$ci w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz wskazuje
charakterystyke celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy inwestycyjnych zamknigtych, do
ktérych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo.
5c. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w zas§wiadczeniu i
informacjach przekazanych zgodnie z ust. 5b.
6. Komisja moze odméwi¢ przekazania wlasciwym organom panstwa goszczacego zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 2, jezeli stwierdzi, ze:
1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wynikajacym z
planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2;
2) ze sposobu organizacji oddzialu wynika, Zze moze on prowadzi¢ dzialalno$¢ z naruszeniem przepiséw
prawa lub zasad uczciwego obrotu;
3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci w
sposob nalezyty.
7. Oddzial moze by¢ utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo informacji o przekazaniu zawiadomienia
wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego, o ktérej mowa w ust. 5a, z tym ze:
1) rozpoczecie przez oddziat dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi moze nastgpié¢
najwczes$niej po otrzymaniu przez towarzystwo od wiasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego
informacji o warunkach i zasadach prowadzenia dziatalnos$ci obowiazujacych w tym panstwie albo bez
otrzymania takich informacji - po uptywie 2 miesigcy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w
ust. 3, 4, 5a i 5b, przez wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego, przy czym zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga uprzedniego
spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a;
2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
proponowanie objecia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych na terytorium
tego panstwa lub wprowadzanie unijnego AFI, ktérym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego
panstwa wymaga uprzedniego spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.
8. (uchylony).
9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie okreslonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obowigzek
zawiadomi¢ o tym, w formie pisemnej:



1) Komisje¢ - na co najmniej 2 miesigce przed jej wprowadzeniem;
2) wlasciwe organy panstwa goszczacego - na co najmniej miesigc przed jej wprowadzeniem.
10. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji o planowanych zmianach:
1) przekazuje te informacje wlasciwym organom panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo oraz wlasciwe organy panstwa goszczacego, ze:
a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wynikajacym
ze zmienionego planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,
b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wynika, ze moze on prowadzi¢ dziatalno$¢ z
naruszeniem przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu,
c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja r¢kojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnos$ci
w sposéb nalezyty.
10a. O kazdym przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 6, w przypadku gdy oddzial mial prowadzié
dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych.
10b. Przepiséw ust. 9 i 10 nie stosuje si¢ w przypadku gdy zmiany w zakresie okre§lonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4
dotycza dziatalnosci zarzadzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiazane informowac o
istotnych zmianach Komisjg:
1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych
po powzigciu wiadomosci o ich wystgpieniu.
10c. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.
10b:
1) przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo, ze:
a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalnosci w zakresie wynikajacym
ze zmienionego planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,
b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wynika, Ze moze on prowadzi¢ dziatalnos¢ z
naruszeniem przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu,
c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja r¢kojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnos$ci
w sposéb nalezyty.
10d. (uchylony).
11. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o zmianach dotyczacych systemu rekompensat.
12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 9 lub ust. 10b pkt 1, bez
zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o
ktérych mowa w ust. 10c pkt 2, Komisja moze zastosowa¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktérych mowa w art.
228 lub art. 230. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o zastosowanych

sankcjach.

Art. 265.
1. Jezeli towarzystwo zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego w formie innej

niz oddziat, jest obowigzane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawierac:
1) nazwg panstwa goszczacego;
2) plan prowadzenia dzialalno$ci okre$lajacy zakres §wiadczonych ustug, opis systemu zarzadzania
ryzykiem oraz opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie udost¢pniania informacji na zadanie
uczestnikéw lub inwestoréw w panstwie goszczacym lub wlasciwych organéw nadzoru panstwa
goszczacego, a takze:
a) opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikéw - w
przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami
zagranicznymi,



b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zamierza zarzadza¢, oraz adres oddzialu, w ktérym
mozliwe bedzie uzyskanie dokumentéw dotyczacych jego dziatalnosci - w przypadku gdy towarzystwo
bedzie prowadzi¢ dzialalno§¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFIL.
3. W terminie miesigca od otrzymania zawiadomienia spelniajagcego wymagania, o ktérych mowa w ust. 2,
Komisja przesyta zawiadomienie wlasciwym organom pafistwa goszczacego wraz z:
1) informacja o obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat;
2) za$wiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnoSci w zakresie zarzadzania
funduszami prowadzacymi dzialalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto§ciowe, a takze wskazaniem zakresu dziatalnos$ci, do jakiej uprawnione jest
towarzystwo, oraz charakterystyki celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych
otwartych, do ktérych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo - w przypadku gdy zgodnie z planem, o
ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo bedzie na terytorium panstwa goszczacego prowadzito w formie
innej niz oddzial dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi;
3) za$wiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnoSci w zakresie zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi - w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2, towarzystwo bedzie na terytorium panstwa goszczacego prowadzito w formie innej niz oddziat
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, z zastrzezeniem ust. 3b.
3a. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w za§wiadczeniu i
informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 2 i 3.
3b. Komisja, w drodze decyzji, w terminie okreslonym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru pafnstwa goszczacego, jezeli zarzadzanie unijnym AFI przez
towarzystwo nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie b¢dzie zgodne z
przepisami prawa, lub towarzystwo narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i
prowadzenia swojej dziatalnoéci lub dziatalnodci unijnego AFI.
4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystania informacji, o ktérych mowa w ust. 3.
5. Towarzystwo moze rozpocza¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informacji, o
ktérej mowa w ust. 4, przy czym:
1) zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa
wymaga uprzedniego spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a;
2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
proponowanie objecia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych na terytorium
tego panstwa lub wprowadzanie unijnego AFI, ktérym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego
panstwa wymaga uprzedniego spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.
6. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formie
pisemnej, Komisj¢ oraz wlasciwe organy panstwa goszczacego przed jej wprowadzeniem.
7. Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6, wlasciwym organom panstwa
g0szczacego.
7a. PrzepisOw ust. 6 i 7 nie stosuje si¢, w przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2,
dotycza dziatalnosci zarzadzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiazane informowac o
istotnych zmianach Komisje:
1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych
po powzieciu wiadomosci o ich wystapieniu.
7b. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 7a:
1) przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo, ze wprowadzenie zmian moze wptynaé na prowadzenie dziatalno$ci przez
towarzystwo, w tym zarzadzanie przez nie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym lub unijnym AFI, z naruszeniem przepisOw prawa.
7c. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 7a pkt 1, bez zawiadomienia Komisji
lub gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 7a pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust. 7b pkt



2, Komisja moze zastosowa¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktérych mowa w art. 228 lub art. 230. Komisja
niezwlocznie informuje wlasciwe organy nadzoru pafistwa goszczacego o zastosowanych sankcjach.

8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa lub proponowania objecia certyfikatow
inwestycyjnych w panstwie goszczacym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu w panstwie goszczacym nie
zwalnia towarzystwa z obowigzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 265a.

Towarzystwo moze prowadzi¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalno§¢ w formie oddziatu lub w

formie innej niz oddziat:
1) w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi - jezeli zarzadza co najmniej jednym funduszem
inwestycyjnym otwartym;
2) w zakresie zarzadzania unijnymi AFI - jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;
3) w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych - jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne oraz
zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Art. 265b.

Przepisy art. 264-265a stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktére na terytorium danego
panstwa czlonkowskiego prowadzi dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, zamierza
prowadzi¢ na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ wymieniong w art. 265a, ktéra nie byla objeta
zawiadomieniem przekazanym wilasciwym organom nadzoru tego panstwa.

Art. 266.

Towarzystwa, ktére utworzyty oddziat lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie
innej niz oddzial, maja obowiazek dostarcza¢ wlasciwym organom tego panstwa informacje wymagane przez
przepisy panstwa goszczacego.

Art. 266a.

1. Do towarzystwa, ktére prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu lub w
formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy prawa polskiego, z tym ze oddzial towarzystwa obowigzany jest do
przestrzegania przepisOw panstwa goszczacego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego lub inwestoréw unijnego AFI oraz dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny; w tym
zakresie oddzial podlega nadzorowi wtasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego.

2. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
funduszami zagranicznymi lub zarzadzania unijnymi AFI, w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, w
zakresie w szczeg6lnosci struktury organizacyjnej towarzystwa, rozwigzan technicznych i organizacyjnych,
0s6b zatrudnionych do wykonywania dziatalno$ci, systemu kontroli wewnetrznej, powierzania na podstawie
umowy wykonywania czynnosci z zakresu dziatalnosci towarzystwa innym podmiotom, rachunkowosci
towarzystwa, transakcji osobistych, ewidencjonowania transakcji, strategii wykonywania prawa glosu z
instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu zagranicznego lub unijnego AFI,
opracowania i wdrozenia procedur dzialania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu zagranicznego
lub inwestoréw unijnego AFI, opracowania i wdrozenia polityki wynagrodzen ustanawiajacej zasady
wynagradzania 0s6b, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzanych
funduszy zagranicznych i unijnych AFI, przeprowadzania nalezytej analizy przy doborze lokat do portfela
inwestycyjnego funduszu zagranicznego lub unijnego AFI, dokumentowania zrédet bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych, zarzadzania konfliktami intereséw, systemu rekompensat oraz sprawozdawczoS$ci stosuje si¢
przepisy prawa polskiego, a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepisy prawa polskiego
dotyczace catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, poziomu kapitalu wlasnego towarzystwa, systemu



zarzgdzania ryzykiem stosuje si¢ z uwzglednieniem zarzadzanych przez towarzystwo funduszy zagranicznych i
unijnych AFI. W zakresie dzialalno$ci funduszu zagranicznego i unijnego AFI, ktérymi zarzadza towarzystwo,
stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego odpowiednio tego funduszu i unijnego AFL.

2a. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego lub przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
stosuje si¢ przepisy prawa polskiego, a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji.

3. Towarzystwo prowadzace na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddzial jest obowigzane do udzielania informacji na zadanie uczestnikéw, inwestoréw lub wtasciwych
organ6éw nadzoru panstwa goszczacego, a w zakresie dziatalnosci zarzadzania funduszami zagranicznymi -
réwniez do zapewnienia na terytorium tego panstwa mozliwosci sktadania reklamacji w j¢zyku urzegdowym lub
w jednym z jezykéw urzedowych panstwa goszczacego.

4. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzilo na terytorium panstwa goszczacego dzialalno$¢ w zakresie
zarzadzania funduszami zagranicznymi i ztozylo wniosek o utworzenie funduszu zagranicznego lub o przejecie
zarzadzania funduszem zagranicznym w panstwie goszczacym, Komisja na wniosek wtasciwych organéw
panstwa goszczacego, w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania, udziela wyjasnien i informacji, czy
towarzystwo jest uprawnione do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach
inwestycyjnych jak fundusz zagraniczny, ktérego dotyczy wniosek ztozony przez towarzystwo.

5. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzito na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek wtasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego, w
terminie 10 dni roboczych od dnia jego otrzymania, udziela wyjasnien i informacji, czy towarzystwo jest
uprawnione do zarzadzania unijnym AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strategiach inwestycyjnych jak unijny
AFI, ktérym ma zarzadzaé towarzystwo.

6. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu zagranicznego lub unijnego AFI, ktérym zarzadza towarzystwo,
wchodza papiery wartosciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spetnia¢ wymagania
okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, towarzystwo to, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje
stosowne dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu zagranicznego lub inwestoréw unijnego
AFL

Art. 267.
W przypadku powiadomienia Komisji przez wlasciwe organy panstwa goszczacego, ze towarzystwo, ktore
prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, narusza
przepisy prawa obowiazujace w tym panstwie i nie usun¢to nieprawidtowosci w terminie wyznaczonym przez te
organy, Komisja moze:
1) wezwacé towarzystwo do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytorium panstwa
cztonkowskiego;
2) natozy¢ na towarzystwo kare¢ pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt;
3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego w catosci
lub w czgéci, w zakresie ktdrej stwierdzono naruszenie;
4) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;
5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, proponowania obj¢cia na terytorium panstwa goszczacego certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu na
terytorium panstwa goszczacego unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo.

Art. 268.

1. Jezeli towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu, upowaznieni
przedstawiciele Komisji majg prawo, po uprzednim poinformowaniu wlasciwych organéw tego panstwa, wstepu
do pomieszczen tego oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z przepisami prawa.



2. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wlasciwych organéw panstwa goszczacego o przeprowadzenie kontroli, o
ktérej mowa w ust. 1.

Art. 269.

1. Cofnigcie przez Komisje zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo jest rtOwnoznaczne z
utratg przez towarzystwo prawa do wykonywania dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim.

2. W przypadku cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, Komisja informuje o
tym wlasciwe organy panstwa goszczacego.

3. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest
réwnoznaczne z utratg przez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorium panstwa cztonkowskiego
dzialalno$ci w zakresie zarzadzania unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest réwnoznaczne z utratg przez
towarzystwo prawa do wykonywania na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnosci w tym zakresie.
Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 269a.
Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa w formie innej niz oddzial na terytorium panstw nalezacych do EEA.

Oddzial 1a
Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalnosci przez zarzadzajacych ASI na terytorium panstw
czlonkowskich oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b.
1. Dziatalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego moze prowadzi¢ zarzadzajacy ASI, ktéry prowadzi
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASIL.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do pisemnego zawiadomienia Komisji o zamiarze prowadzenia
dzialalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego.
3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawierac:

1) nazwg panstwa czlonkowskiego, na ktérego terytorium zarzadzajacy ASI zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢;

2) plan prowadzenia dzialalno$ci okreslajacy zakres §wiadczonych ustug lub unijny AFI, ktérym
zarzadzajacy ASI zamierza zarzadzac.

4. Jezeli zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddzial na terytorium panstwa cztonkowskiego, zawiadomienie,
o ktérym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawierac:

1) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2) adres miejsca w panstwie macierzystym unijnego AFI, ktérym zarzadzajacy ASI zamierza zarzadzaé, w

ktérym sg dostgpne dokumenty dotyczace tego unijnego AFT;

3) dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.
5. W terminie miesiaca, a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium
panstwa czlonkowskiego - 2 miesi¢cy, od otrzymania zawiadomienia spetniajagcego wymagania, o ktérych
mowa w ust. 3 14, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo

2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi panstwa goszczacego.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa
goszczacego zawiadomienie spetniajace wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraz informuje o tym
zarzadzajacego ASL.



7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, zarzadzajacy ASI bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, do zawiadomienia przekazywanego wtasciwym organom
nadzoru panstwa goszczacego Komisja zatacza zadwiadczenie, Zze zarzadzajacy ASI jest uprawniony do
wykonywania dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
8. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o zmianach w za§wiadczeniu
przekazanym zgodnie z ust. 7.
9. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informacji,
o ktérej mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie do obrotu na terytorium tego panstwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérymi zarzadza ten zarzadzajacy, wymaga uprzedniego spetnienia warunkow,
o ktérych mowa w art. 263f.
10. Komisja odmawia przekazania wlasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego zawiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 2, jezeli zarzadzanie unijnym AFI przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub zarzadzajacy ASI
narusza okre$lone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i prowadzenia swojej dzialalnosci lub
dzialalnosci unijnego AFIL.
11. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:
1) w przypadku zmian planowanych - co najmniej na miesigc przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych - niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych
po powzieciu wiadomosci o ich wystapieniu.
12. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 11:
1) przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje zarzadzajacego ASI, ze wprowadzenie zmian moze wplynaé na prowadzenie dziatalnosci
przez zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzanie przez niego unijnym AFI, z naruszeniem przepiséw prawa.
12a. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 1, bez zawiadomienia
Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w
ust. 12 pkt 2, Komisja moze zastosowa¢ wobec zarzadzajacego ASI odpowiednio sankcje, o ktérych mowa w
art. 229a. Komisja niezwlocznie informuje wlaSciwe organy panstwa goszczacego o zastosowanych sankcjach.
13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania alternatywnej spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérymi
zarzadza zarzadzajacy ASI, do obrotu na terytorium panstwa goszczacego nie zwalnia zarzadzajacego ASI z
obowiazku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 269c.
Do zarzadzajacego ASI, ktéry prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i art. 268.

Art. 269d.
1. W przypadku powiadomienia Komisji przez wtasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego, ze zarzadzajacy
ASI, ktéry prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial,
narusza przepisy prawa obowigzujgce w tym panstwie i nie usunat nieprawidtowoséci w terminie wyznaczonym
przez te organy, Komisja moze:
1) wezwac¢ zarzadzajacego ASI do zaprzestania naruszania przepisOéw prawa na terytorium panstwa
goszczacego;
2) natozy¢ na zarzadzajacego ASI kare pieni¢znag w wysokosci do 500 000 zt;
3) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci na terytorium panstwa goszczacego w
catosci lub w cze¢sci, w zakresie ktdrej stwierdzono naruszenie;
4) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 21 3;
5) zakaza¢ wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérymi zarzadza
zarzadzajacy ASI, do obrotu na terytorium panstwa goszczacego.



2. W odniesieniu do wewnegtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okre§lonej w ust. 1 pkt 2. W
przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng w wysokosci
do 100 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie.

Art. 269e.

Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnoSci przez zarzadzajacego ASI jest rOwnoznaczne
z utratg przez zarzadzajacego ASI prawa do wykonywania dziatalnos$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego.
Przepis art. 269 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 269f.
Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalnosci przez
zarzadzajacych ASI w formie innej niz oddziat na terytorium panstw nalezacych do EEA.

Oddziat 2

Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dziatalnosci przez spélki zarzadzajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 270.
1. Spétka zarzadzajaca moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat pod warunkiem
otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki informacji, o ktérych mowa
w art. 264 ust. 3, 4 i 5b, odnoszacych si¢ do tej spétki, oraz informacji o obowigzujgcym na terytorium tego
panstwa systemie rekompensat.
2. Komisja informuje spétke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Komisja moze, w terminie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wskaza¢
warunki prowadzenia przez oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zasady:
1) zbywania tytutéw uczestnictwa;
2) prowadzenia dziatalnos$ci reklamowej;
3) postepowania, ktérych nalezy przestrzega¢ w przypadku $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo ustug doradztwa
inwestycyjnego, lub przechowywania i administrowania tytutami uczestnictwa.
4. Oddzial moze zosta¢ utworzony po uptywie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania przez Komisj¢ informacji, o
ktérych mowa w ust. 1.
5. Od chwili utworzenia oddziatu spétka zarzadzajaca moze rozpoczac zbywanie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym zbywanie to wymaga
uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 253.
6. (uchylony).
7. (uchylony).
8. (uchylony).
9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisOw art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca
2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcéw zagranicznych i innych oséb zagranicznych w obrocie
gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 271.

1. Spétka zarzadzajaca moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie innej niz
oddzial, pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wtasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki
wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w art. 265 ust. 2 i ust. 3 pkt 2, odnoszacych si¢ do tej
spotki, oraz informacji o obowigzujacym na terytorium tego panstwa systemie rekompensat.

2. (uchylony).

3. (uchylony).



4. Spétka zarzadzajaca moze rozpoczaé dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaniu
przez Komisj¢ informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych
mowa w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, spétka zarzadzajaca zawiadamia, w
formie pisemnej, Komisj¢ przed jej wprowadzeniem.

6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytuléw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
zwalnia spotki zarzadzajacej z obowigzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 272.

1. Spéiki zarzadzajace, ktére utworzyty oddziaty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa obowigzane
dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnos$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace ich dziatalnosci w takim samym
zakresie jak towarzystwa.

2. Spéiki zarzadzajace, prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie innej niz
oddzial, s3 obowigzane dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace ich dzialalno$ci w takim samym zakresie jak
towarzystwa, w celu umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepiséw obowiazujacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Spétka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat jest obowigzana zapewni¢ mozliwo$¢ sktadania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej reklamacji w jezyku polskim oraz udziela¢ informacji na zadanie uczestnikéw lub Komisji. Spétka jest
obowigzana zapewni¢ mozliwos¢ otrzymania przez Komisj¢ wszelkich niezbednych informacji bezposrednio od
spotki zarzadzajace;j.

Art. 272a.
1. Do spéiki zarzadzajacej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy panstwa macierzystego spoiki zarzadzajacej, z tym
ze oddzial sp6iki zarzadzajacej jest obowiazany przestrzegaé przepiséw prawa polskiego w zakresie dzialania w
najlepiej pojetym interesie uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego, dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny
oraz w zakresie zarzadzania konfliktami intereséw, a takze w zakresie $wiadczenia ustug zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustug doradztwa
inwestycyjnego oraz uslug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; w tym zakresie oddzial podlega nadzorowi Komisji.
2. Spoétka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich
spraw jest obowigzana przestrzega¢ przepiséw prawa polskiego dotyczacych funduszu inwestycyjnego
otwartego, w szczegdlnosci dotyczacych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w tym posrednictwa w zbywaniu i

odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazéw inwestycyjnych, w tym

wyznaczania catkowitej ekspozycji;

4) ograniczen i zakazéw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytéw oraz udzielania pozyczek przez

fundusz oraz ograniczen w dokonywaniu krétkiej sprzedazy;

5) wyceny aktywow i zasad rachunkowosci funduszu;

6) ustalenia wartosci aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu oraz

postepowania w przypadku blednej wycenys;

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowiagzkéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym dotyczacych

prospektu informacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestoréw;



9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) taczenia i przeksztalcania funduszu;

11) rozwigzania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;

14) wykonywania przez uczestnikéw funduszu przystugujacych im uprawnien.
3. Spétka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich
spraw jest obowigzana do przestrzegania statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérym zarzadza i
prowadzi jego sprawy, oraz do dziatania zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz kluczowymi
informacjami dla inwestoréw.
4. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 2 i 3, sp6tka zarzadzajaca podlega nadzorowi Komisji.
5. Spétka zarzadzajaca jest obowigzana wdrozy¢ i stosowa¢ wszelkie $rodki i procedury, ktére sa niezbedne do
zapewnienia spetniania wymogdéw, o ktérych mowa w ust. 21 3.
6. Do spoéiki zarzadzajacej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu
lub w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich
spraw stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art.
48 ust. 2b pkt 2 1 5-9 oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a.
7. Spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz
oddziatl, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, jest obowigzana
ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika do dorgczen. W razie niedopelnienia tego
obowigzku zlozenie o§wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma procesowego przez Komisj¢ lub
uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktérym spétka zarzadzajaca zawarta umowe, o ktérej
mowa w art. 4 ust. la, uznaje si¢ za ztozenie go spétce zarzadzajace;.
8. Spétka zarzadzajaca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, moze
pozostawaé jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtuzej niz przez 6 miesigcy.

Art. 272b.
1. Spétka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na podstawie
zawartej z towarzystwem bedacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umowy, o ktérej mowa w art.
4 ust. la, przejac zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.
2. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody
zgromadzenia uczestnikow funduszu na przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i
prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajacg, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w
zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.
3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, spétka zarzadzajaca zalacza:
1) umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawarta miedzy towarzystwem a spotkg zarzadzajaca;
2) umowg¢ dotyczaca wspolpracy i wymiany informacji zawartg mi¢dzy depozytariuszem a spotka
zarzadzajaca;
3) informacje¢ o zleconych przez spétke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnos$ciach
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki
zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1;
4) uchwale zgromadzenia uczestnikdw o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwych organéw
panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spdtka zarzadzajaca
jest uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach
inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:



1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) spétka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2,
art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na
podstawie art. 48a;
3) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz
inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;
4) spotka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego spétki na
wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.
6. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, z dniem wejscia w zycie
zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okreslonych obowiazkéw
sa bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.
7. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw
uczestnicy funduszu inwestycyjnego otwartego maja prawo w okresie od dnia ogloszenia zmiany statutu
funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
8. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw
obowigzana jest przekaza¢ uczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwatym nos$niku informacji,
przynajmniej na 45 dni przed planowang datg przejgcia zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i
prowadzenia jego spraw, nastepujace informacje:
1) o$wiadczenie, iz spotka zarzadzajaca uzyskata zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2;
2) datg ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;
3) informacje, ze uczestnicy funduszu majg prawo zazadaé, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany
statutu funduszu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.
9. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdy spotka zarzadzajaca w terminie 12 miesi¢cy od dnia
wydania zezwolenia nie wstapi w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, w
odniesieniu do funduszu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c.
1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, spétka zarzadzajaca zarzagdza funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;

2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutu funduszu;

4) wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe funduszu;

6) sporzadzania prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw oraz zmiany ich tresci;

7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela spétce zarzadzajacej
pelnomocnictw niezbednych do zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wlasciwym w stosunkach miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczestnikami oraz
mig¢dzy spotkg zarzadzajacy, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego
uczestnikami jest prawo polskie.

4. Spotka zarzadzajaca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, odpowiada
wobec uczestnikéw tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub



nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktdre
spotka zarzadzajgca odpowiedzialno$ci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialno$ci.

6. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci sp6tki
zarzadzajace;j.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. la, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 3 miesigce.

Art. 273.
1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze spétka zarzadzajaca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, Komisja informuje te
spotke o stwierdzonych nieprawidlowosciach i wyznacza termin do ich usunig¢cia. W razie nieusunigcia
nieprawidlowo$ci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym wlasciwe organy panstwa macierzystego
spotki zarzadzajace;j.
2. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazuja si¢ one
niewystarczajace lub nie moga by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spétka zarzadzajaca nadal narusza
przepisy prawa w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu
wladciwych organéw panstwa macierzystego spotki zarzadzajace;j:
1) zakaza¢ wykonywania przez spétke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w catosci lub w czgsécei, w szczegdlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w
zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;
2) natozy¢ na spétke zarzadzajaca kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt;
3) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2;
4) zakaza¢ zawierania przez spéike zarzadzajaca jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
2a. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakazie wykonywania dzialalno$ci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stala si¢ ostateczna, towarzystwo rozwiazuje
umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowiedzenia.
3. Jezeli wymaga tego ochrona interesow inwestoréw lub innych podmiotéw na rzecz ktérych spétka
zarzadzajaca §wiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze wyda¢ decyzjg, o ktdrej
mowa w ust. 2, z pominigciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu takich srodkéw Komisja
niezwlocznie informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz
wladciwe organy panstwa macierzystego.
3a. W przypadku otrzymania od wiasciwych organéw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej informacji,
ze spotce zarzadzajacej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci, Komisja moze podjac
dziatania wobec sp6tki zarzadzajacej zmierzajace do ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjnego. W
szczegdlnoSci moze:
1) nakazaé spétce zarzadzajace;j:
a) przekazanie towarzystwu, najpézniej z dniem odebrania zezwolenia spéice zarzadzajace;,
dokumentéw dotyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego,
b) niezwloczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw
funduszu inwestycyjnego otwartego,
c¢) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynnosci dotyczacych zarzadzania funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw;
2) zakaza¢ spétce zarzadzajacej wyplacania srodké6w z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu
niewynikajacych z realizacji wymagalnych zobowiazan funduszu inwestycyjnego otwartego.
4. Komisja uchyla lub zmienia decyzje, o ktérej mowa w ust. 3, w zwigzku z otrzymaniem decyzji Komisji
Europejskiej nakazujacej zmiang lub zniesienie zastosowanych srodkéw.



5. Jezeli Komisja uzna, ze §rodki podejmowane przez wlaciwe organy panstwa macierzystego spotki
zarzadzajacej, o ktérych mowa w ust. 2, sg niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

6. O kazdym przypadku zastosowania §rodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Art. 274.

1. Jezeli spétka zarzadzajaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu,
przedstawiciele wlasciwych organéw panstwa macierzystego tej spotki maja prawo wstepu, po uprzednim
poinformowaniu Komisji, do pomieszczen tych oddziatéw w celu sprawdzenia, czy prowadza one dziatalnos$¢
zgodnie z przepisami prawa.

2. (uchylony).

Art. 275.
Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuléw uczestnictwa zgodnie z przepisami tego rozdziatu
stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego dziatu.

Art. 276.

Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddzialéw i prowadzenia dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddzial przez spéiki, ktére zarzadzaja funduszami inwestycyjnymi
dziatajacymi zgodnie z prawem wspdélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe, z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej
spoiki zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddziat.

Oddziat 3
Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zarzadzajacych z UE oraz przez osoby prawne z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, zarzadzajace
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Art. 276a.
1. Zarzadzajacy z UE moze rozpocza¢ wykonywanie dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod
warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru pafnstwa macierzystego tego
zarzadzajacego informacji obejmujace;j:
1) wskazanie, ze zarzadzajacy z UE zamierza wykonywa¢ dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat,
2) program dzialania zarzadzajacego z UE okreslajacy w szczegdlnosci §wiadczone ustugi lub nazwe
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w
stosunku do ktérego zarzadzajacy z UE zamierza zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, albo
nazwg alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktérej komplementariuszem zamierza zosta¢ zarzadzajacy z UE
- wraz z za$wiadczeniem, ze zarzadzajacy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolenie na wykonywanie
dzialalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zarzadzajacy z UE moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat, jezeli informacja, o
ktérej mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1) adres oddziatu;

2) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej, ktérych dotyczy informacja;
4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisj¢ informacji, o ktérej mowa w ust. 1, zarzadzajacy z UE moze rozpoczaé
prowadzenie dzialalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.



4. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca
2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcéw zagranicznych i innych oséb zagranicznych w obrocie
gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 276b.

1. Zarzadzajacy z UE, kt6ry utworzyt oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany
dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace jego dzialalno$ci w takim samym
zakresie jak towarzystwa i zarzadzajacy ASIL

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie innej niz
oddziat jest obowigzany dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace jego dziatalnosci w takim samym zakresie jak
towarzystwa i zarzadzajacy ASI, w celu umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisow
obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub w
formie innej niz oddziat jest obowigzany udziela¢ informacji na zadanie uczestnikéw funduszu, inwestoréw
alternatywnej spétki inwestycyjnej lub Komisji. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany zapewni¢ mozliwo$¢
otrzymania przez Komisj¢ wszelkich niezbednych informacji bezposrednio od zarzadzajacego z UE.

Art. 276c¢.
1. Do zarzadzajacego z UE, ktory prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy jego panstwa macierzystego, z tym ze oddziat
zarzadzajacego z UE jest obowigzany przestrzega¢ przepiséw prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo inwestorow alternatywnej sp6iki inwestycyjnej, dzialania w sposéb rzetelny i
profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania konfliktami interesow, a takze w zakresie $wiadczenia ustug
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustug
doradztwa inwestycyjnego oraz uslug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych. W tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.
2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w
formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi i prowadzenia ich spraw jest obowigzany do przestrzegania przepisow
prawa polskiego dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, w szczegdlnosci dotyczacych:
1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;
2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz zasad emitowania i wykupywania certyfikatoéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego;
3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazéw
inwestycyjnych, w tym wyznaczania ekspozycji AFI;
4) ograniczen i zakazéw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytéw oraz udzielania pozyczek przez
fundusz oraz ograniczen w dokonywaniu krétkiej sprzedazy;
5) wyceny aktywow i zasad rachunkowosci funduszu;
6) ustalenia wartosci aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz
postepowania w przypadku blednej wyceny;
7) dystrybucji lub reinwestycji zysku;
8) obowiagzkéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w tym dotyczacych
prospektu informacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego,
memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;



9) relacji z uczestnikami tych funduszy;
10) taczenia i przeksztalcania tych funduszys;
11) rozwigzania i likwidacji tych funduszy;
12) prowadzenia rejestru uczestnikéw tych funduszy;
13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad tymi
funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikéw tych funduszy przystugujacych im uprawnien.
3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub w
formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi jest obowigzany do
przestrzegania przepis6w prawa polskiego dotyczacych dziatalnosci tych spétek.
4. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub w
formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub
funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi i prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi jest obowigzany do przestrzegania statutéw funduszy, ktérymi zarzadza i ktérych sprawy
prowadzi, i regulacji wewnetrznych ASI obowigzujacych w spdtkach, ktérymi zarzadza, oraz do dziatania
zgodnie z ich prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw i informacjami dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub
warunkami emisji.
5. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 2-4, zarzadzajacy z UE podlega nadzorowi Komisji.
6. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany wdrozy¢ i stosowaé $rodki i procedury, ktére sa niezbedne do
zapewnienia spetniania wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2-4.
7. Do zarzadzajacego z UE prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno$¢ w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddzial w zakresie:
1) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi i prowadzenia ich spraw stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art.
10, art. 33 ust. 11 2, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a;
2) zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do
zarzadzajacego ASI przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9.
8. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz
oddzial, ktéry zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym
zamknigtym i prowadzi jego sprawy, jest obowigzany ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pelnomocnika do dorgczen. W razie niedopelnienia tego obowiagzku ztozenie o§wiadczenia woli, dokumentu
urzedowego lub pisma procesowego przez Komisj¢ lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z
ktérym zarzadzajacy z UE zawarl umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, uznaje si¢ za ztozenie go
zarzadzajacemu z UE.
9. W odniesieniu do zarzadzajacego z UE, ktéry prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
w formie oddzialu, przepis art. 274 stosuje si¢ odpowiednio.
10. Zarzadzajacy z UE, ktéry zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, moze pozostawac jedynym uczestnikiem tego funduszu nie
dtuzej niz przez 6 miesigcy.

Art. 276d.

1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na podstawie
zawartej z towarzystwem bedacym organem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, przeja¢ zarzadzanie
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i
prowadzenie jego spraw.

2. Przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym
zamknig¢tym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestnikow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego - zgody zgromadzenia



inwestoréw na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z UE, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.
3. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dzialania zgromadzenia inwestorow,
towarzystwo jest obowigzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia
zgromadzenia inwestoréw w celu wyrazenia zgody na przej¢cie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
zamknig¢tym.
4. Przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, i
prowadzenia jego spraw nie wymaga zezwolenia Komisji.
5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, zarzadzajacy z UE zalacza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, zawarta migdzy towarzystwem a zarzadzajacym z UE;
2) umowg¢ dotyczaca wspodipracy i wymiany informacji zawartg migdzy depozytariuszem a zarzadzajacym z
UE;
3) informacje¢ o zleconych przez zarzadzajacego z UE innym podmiotom na podstawie umowy
czynnoS$ciach z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji
zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 276e ust. 1;
4) uchwale zgromadzenia uczestnikéw albo zgromadzenia inwestoréw o wyrazeniu zgody na przejecie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.
6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do wlasciwych organéw
panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy zarzadzajacy z UE
jest uprawniony do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce
inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.
7. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2,
art. 48 ust. 2b pkt 2 1 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276c ust. 1, 2, 4 i 6, oraz przepiséw wydanych na podstawie
art. 48a;
3) wlasciwe organy panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolily mu na zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej
jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek;
4) zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego na wykonywanie
dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego regulujacymi dziatalnos$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
8. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub
funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenie ich spraw wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, z dniem wejScia w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2.
Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okreslonych obowiazkéw sa bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.
9. W zwiazku z przejeciem zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia
jego spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego majg prawo w okresie od dnia
ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejécia w zycie, zazada¢ odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
10. W zwiazku z przeje¢ciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenia jego spraw
uczestnicy funduszu inwestycyjnego zamknigtego maja prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych
funduszu w pierwszym dniu wykupu po dniu ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez
ponoszenia oplat manipulacyjnych, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatéw inwestycyjnych. W
przypadku gdyby pierwszy dzieh wykupu przypadat w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu,
uczestnik ma prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia oplat inwestycyjnych
réwniez w pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.
11. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub
funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym i prowadzenie ich spraw jest obowigzany przekaza¢ uczestnikom tych



funduszy na papierze lub innym trwatym no$niku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowang data
przejecia zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nastgpujace informacje:
1) o$wiadczenie, ze zarzadzajacy z UE uzyskat zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, a w
przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktérym mowa w art. 15 ust. la - o§wiadczenie, ze
zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;
2) date ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;
3) informacjg¢ o tre$ci uprawnien, o ktérych mowa w ust. 91 10.
12. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdy zarzadzajacy z UE w terminie 12 miesi¢cy od dnia
wydania zezwolenia nie wstapi w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w
odniesieniu do funduszu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e.
1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadzajacy z UE zarzadza specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, z
wyjatkiem wykonywania uprawnien do:
1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;
2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;
3) zmiany statutéw tych funduszy;
4) wyboru i zmiany depozytariusza;
5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe funduszu;
6) sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréw specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
zmiany ich tresci;
7) sporzadzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji funduszu
inwestycyjnego zamknigtego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany
ich tresci;
8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej lub strategii
inwestycyjnej funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela zarzadzajagcemu z UE
petnomocnictw niezb¢dnych do zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub
funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wlasciwym w stosunkach miedzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub
funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym a ich uczestnikami oraz miedzy zarzadzajacym z UE, ktéry zarzadza
tymi funduszami i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikami jest prawo polskie.

4. Zarzadzajacy z UE, ktéry zarzadza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestnikéw tego funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére zarzadzajacy z UE odpowiedzialno$ci nie ponosi.
5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani fundusz
inwestycyjny zamknigty nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
zarzadzajacego z UE.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 3 miesigce.

Art. 276f.



1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze przejaé
zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna od zewnetrznie zarzadzajacego ASI bedacego dotychczasowym
komplementariuszem tej spotki.
2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dziatalnos$¢
na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnoS$ci zarzadzajacego ASI, przejg¢cie zarzadzania alternatywna
sp6ika inwestycyjng wymaga:
1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej sp6iki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego
komplementariusza spétki;
2) zezwolenia Komisji.
3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, zarzadzajacy z UE, ktéry zamierza przejac
zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, zalacza:
1) zgode wspdlnikéw na zmiang umowy spétki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w
sprawie zmiany statutu spétki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;
2) umowg¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawartg przez
zarzadzajacego z UE, ktéry zamierza przejac zarzadzanie;
3) informacj¢ o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zarzadzania nig w
zakresie, o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albo o§wiadczenie, ze zmiany w tym zakresie nie sg
planowane; w przypadku ztozenia informacji o planowanych zmianach zatacza si¢ dodatkowo odpowiednio
projektowane regulacje wewnetrzne ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14.
4. Przepis art. 276d ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, jezeli:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;
2) zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 701 ust. 2
pkt 21 6-9, art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3, 41 6;
3) wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolity mu na zarzadzanie
alternatywnym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i
strategii inwestycyjnej jak alternatywna spétka inwestycyjna, ktérej dotyczy wniosek;
4) zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego na
wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami
prawa wspélnotowego regulujacymi dzialalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
6. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie alternatywng spétka inwestycyjna wstgpuje w prawa i obowigzki
zarzadzajacego ASI bedacego dotychczas komplementariuszem alternatywnej sp6iki inwestycyjnej z dniem
wejscia w zycie zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1. Postanowienia umowy wylaczajace
przejecie okreslonych obowiazkéw sa bezskuteczne wobec 0séb trzecich.

Art. 276g.
1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze zarzadzajacy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, Komisja informuje
zarzadzajacego z UE o stwierdzonych nieprawidlowosciach i wyznacza termin do ich usunigcia. W razie
nieusuni¢cia nieprawidlowo$ci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym wtasciwe organy nadzoru
panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE.
2. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazuja si¢ one
niewystarczajace lub nie moga by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzajacy z UE nadal narusza
przepisy prawa w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu
wlasciwych organéw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE:
1) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddziat dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w catosci lub w czgsci, w zakresie ktdrej stwierdzono naruszenie, w
szczegblnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami



inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkni¢tymi i prowadzenia ich spraw lub

zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi;

2) natozy¢ na zarzadzajacego z UE karg pienigzng w wysokos$ci do 500 000 zt;

3) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2;

4) zakaza¢ zawierania przez zarzadzajacego z UE jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.
3. Jezeli wymaga tego ochrona interesu inwestoréw lub innych podmiotéw, na rzecz ktérych zarzadzajacy z UE
$wiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze wyda¢ decyzje, o ktérej mowa w ust. 2,
z pomini¢ciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu takich $rodkéw Komisja niezwlocznie
informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwe
organy nadzoru panstwa macierzystego.
4. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez wlasciwe organy nadzoru pafnstwa macierzystego
zarzadzajacego z UE, o ktérych mowa w ust. 2, s3 niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.
5. O zastosowaniu $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield 1
Papier6w Warto$ciowych.
6. Komisja uchyla albo zmienia decyzje, o ktérej mowa w ust. 2, w zwigzku z otrzymaniem decyzji Komisji
Europejskiej nakazujacej zmiang lub zniesienie zastosowanych §rodkéw.

Art. 276h.
1. Niezwlocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakazie wykonywania dzialalno$ci w zakresie zarzadzania
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkni¢tymi oraz
prowadzenia ich spraw stala si¢ ostateczna, towarzystwo rozwigzuje umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, bez
zachowania terminu wypowiedzenia.
2. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE
informacji, ze zarzadzajacemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci, Komisja moze
podja¢ dziatania wobec zarzadzajacego z UE zmierzajace do ochrony uczestnikow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego. W szczeg6lnosci moze:
1) nakazaé zarzadzajacemu z UE:
a) przekazanie towarzystwu, najpézniej z dniem odebrania zezwolenia zarzadzajacemu z UE,
dokumentéw dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego,
b) niezwloczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
¢) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynnosci dotyczacych zarzadzania
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i
prowadzenia ich spraw;
2) zakaza¢ zarzadzajacemu z UE wyplacania $rodkéw z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu
niewynikajacych z realizacji wymagalnych zobowiazan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 276i.

Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddzialéw i prowadzenia dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddzial przez osoby prawne, z siedzibg w panstwach nalezacych
do EEA, zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia wydanego przez
wladciwy organ panstwa siedziby, jezeli dziataja zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym dziatalno$¢
zarzgdzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne
takiej osoby prawnej zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddziat.

Rozdziat 3



(uchylony)

Art. 277.
(uchylony).

Art. 278.
(uchylony).

Art. 279.
(uchylony).

DZIAL XIII
Tajemnica zawodowa oraz wspélpraca organéw nadzoru

Art. 280.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowigzani sa:
1) osoby wchodzace w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zarzadzajacego ASI oraz wewnetrznie zarzadzajacego ASI,
b) depozytariusza,
¢) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikéw funduszu,
d) podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych,
e) podmiotu, ktéremu na podstawie umowy zostalo powierzone lub przekazane wykonywanie
czynnoS$ci towarzystwa albo zarzadzajacego ASI, czynnosci nalezacych do kompetencji sp6tki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw
lub czynnosci zarzadzajacego z UE, ktéry zarzadza alternatywna spétka inwestycyjna,
f) innego podmiotu pozostajacego z towarzystwem, zarzadzajagcym ASI, funduszem inwestycyjnym,
funduszem zagranicznym, alternatywna spétka inwestycyjna, unijnym AFI, spétka zarzadzajaca lub
zarzadzajacym z UE w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
2) spotki zarzadzajacej oraz zarzadzajacego z UE, ktérzy zawarli umowe, o ktérej mowa odpowiednio
w art. 4 ust. la albo 1b;
2) osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym, alternatywng sp6tka inwestycyjng lub podmiotami, o
ktérych mowa w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;
3) (uchylony);
4) (uchylony);
5) cztonkowie rady inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania
cztonkéw niebedacych osobami fizycznymi w radzie inwestoréw, a takze pelnomocnicy cztonkéw rady
inwestoréw;
5a) czlonkowie zgromadzenia inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkow niebe¢dacych osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestoréw, a takze
petnomocnicy cztonkéw zgromadzenia inwestoréw w przypadku przyznania zgromadzeniu inwestoréw
uprawnien rady inwestoréw zgodnie z art. 144 ust. 7;

6) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art. 226.

2. Tajemnicg zawodowg w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujgca informacj¢ uzyskang przez osobe
wymieniong w ust. 1 w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interes6w
podmiotéw dokonujacych czynno$ci zwigzanych z dziatalnoscig funduszu inwestycyjnego, alternatywnej sp6tki
inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych, w
szczegblnosci z lokatami oraz rejestrem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki



inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych, lub
innych czynnoéci w ramach regulowanej ustawa dziatalnos$ci objetej nadzorem Komisji, organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego lub organu nadzoru panstwa trzeciego, jak réwniez dotyczaca czynnoS$ci
podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sg objete tajemnicg zawodowa w rozumieniu art. 147
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych
mowa w ust. 1.

Art. 281.
1. Z zastrzezeniem art. 282, informacje stanowigce tajemnic¢ zawodowa mogg by¢ ujawniane wytacznie na
zadanie:
1) sadu lub prokuratora, jezeli sa niezb¢dne w toczacym si¢ postgpowaniu karnym, a w postgpowaniu
cywilnym, jezeli informacje nie dotycza os6b trzecich niebedacych strong postgpowania;
2) organu Krajowej Administracji Skarbowe;j:
a) w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem w sprawie o przestgpstwo skarbowe lub o wykroczenie
skarbowe, jezeli sg niezb¢dne w toczacym si¢ postepowaniu, lub
b) jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia przestepstwom lub przestgpstwom skarbowym,
ich wykrycia albo ustalenia ich sprawcéw i uzyskania dowoddéw ich popelnienia, a takze wykrycia i
identyfikacji przedmiotéw i innych korzysci majatkowych pochodzacych z przestgpstwa lub
przestepstwa skarbowego albo ich réwnowarto$ci - w zakresie, o ktérym mowa w art. 127a ustawy z
dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 813, 8351 1079);
2a) organu podatkowego lub organu Krajowej Administracji Skarbowej w zwiazku z trwajacymi
czynno$ciami sprawdzajacymi lub toczaca si¢ kontrolg podatkowa, kontrolg celno-skarbowa lub
postepowaniem podatkowym;
3) Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera w zakresie danych
dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezb¢dnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym
postepowaniu kontrolnym dotyczacym tej jednostki okre§lonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2022 r. poz. 623);
4) (uchylony);
5) (uchylony);
6) (uchylony);
7) bieglego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan finansowych podmiotu obowigzanego do
zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli jest to niezbedne do celéw tego badania, na podstawie zawartej z
nim umowys;
8) Agencji Bezpieczenstwa Wewngetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu,
Stuzby Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej,
Strazy Granicznej, Stuzby Wigziennej, Stuzby Ochrony Panstwa i ich upowaznionych pisemnie
funkcjonariuszy lub Zotnierzy w zakresie niezbednym do przeprowadzenia postepowania sprawdzajacego
na podstawie przepiséw o ochronie informacji niejawnych;
8a) Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia
popelnieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcOw i uzyskania dowodéw, na zasadach i w
trybie okreslonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczenstwa Wewng¢trznego oraz
Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2022 r. poz. 557);
9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestepstwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowoddw, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych
korzys$ci majatkowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich réwnowarto$ci, na zasadach i w trybie
okres§lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz. U. z 2021 r. poz. 1882, 2333, 2447 i
2448 oraz 7 2022 r. poz. 6551 1115);



9a) Strazy Granicznej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przest¢pstwa, jego
wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowodéw, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 10c
ustawy z dnia 12 pazdziernika 1990 r. o Strazy Granicznej (Dz. U. z 2022 r. poz. 1061 i 1115);

9b) Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowodéw, a takze wykrycia i
identyfikacji przedmiotéw i innych korzys$ci majatkowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich
rownowartosci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 40b ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o
Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1214 oraz z 2022 r.
poz. 655);

10) komornika sadowego w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem egzekucyjnym lub zabezpieczajacym
albo wykonywaniem postanowienia o zabezpieczeniu spadku lub ze sporzadzaniem spisu inwentarza, jezeli
sa niezb¢dne w tym post¢powaniu;

10a) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktérym mowa w art.
9 ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéw, naleznosci
celnych i innych nalezno$ci pieni¢znych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2157), w zakresie wykonywania ich
ustawowych zadan;

11) jedynego uczestnika funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi, przy czym w przypadku, gdy
uczestnikiem funduszu sa podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, dla celéw niniejszego
przepisu grupa ta jest traktowana jako jedyny uczestnik;

12) Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem przed
Prezesem Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2021 r. poz. 275), jezeli sa
niezbgdne w toczacym si¢ postgpowaniu;

13) jedynego inwestora alternatywnej spotki inwestycyjnej, jezeli regulacje wewn¢trzne ASI tak stanowia,
przy czym w przypadku, gdy wylacznymi inwestorami alternatywnej sp6tki inwestycyjnej sg podmioty
nalezace do tej samej grupy kapitalowej, dla celéw niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako
jedyny inwestor;

14) Polskiego Funduszu Rozwoju Spétki Akcyjnej, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 4 lipca
2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2022 r. poz. 760 i 1079), lub Prezesa Gléwnego Urzedu
Statystycznego, jezeli sa niezb¢dne do monitorowania i kontrolowania prawidlowo$ci wydawania przez
fundusz kapitatowy bedacy funduszem inwestycyjnym, alternatywna spdtkg inwestycyjng, zarzadzajacym
ASI lub zarzadzajacym z panstwa trzeciego srodkéw pochodzacych z finansowania udzielonego przez
Polski Fundusz Rozwoju Spétke Akcyjna lub Krajowy Fundusz Kapitatlowy Spétke Akcyjna;

15) Inspektora Nadzoru Wewngetrznego - jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowoddéw, na zasadach i w trybie
okreslonych w art. 11p ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczegélnych formach sprawowania nadzoru
przez ministra wlasciwego do spraw wewngtrznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2073 i 2448);

15a) Szefa Inspektoratu Wewngtrznego Stuzby Wieziennej - jezeli jest to konieczne do skutecznego
zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowodéw, na
zasadach i w trybie okreslonych w art. 23s ust. 3 ustawy z dnia 9 kwietnia 2010 r. o Stuzbie Wigzienne;j
(Dz. U. 22021 r. poz. 1064, z pézn. zm.);

16) Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem przed tym
organem, jezeli jest to niezbedne w toczacym si¢ postepowaniu;

17) Rzecznika Finansowego, w zakresie niezbednym do realizacji przez niego ustawowych zadan.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze ujawnia¢ informacje dotyczace nabytych wierzytelnosci lub puli
wierzytelnosci podmiotom, z ktérymi zawiera lub zawarl umowy, o ktérych mowa w art. 191.

3. Udostegpnianie informacji gospodarczych przez fundusze inwestycyjne oraz alternatywne spétki inwestycyjne
na zasadach i w trybie okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udostgpnianiu informacji
gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2057) nie narusza obowiazku
zachowania tajemnicy zawodowe;.



Art. 282.
1. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okre$lonych zadan w zakresie nadzoru, Komisja, jej upowaznieni
przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji maja prawo dostepu do informacji poufnych oraz do
informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa bedacych w posiadaniu podmiotéw zobowigzanych do
zachowania tej tajemnicy.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowo
okreslonych zadah Komisji, w szczeg6lno$ci moga stanowi¢ dowdd w postgpowaniu administracyjnym
prowadzonym przez Komisje.
3. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych taka
tajemnice:
1) za zgoda osoby, ktérej ta informacja dotyczy;
2) w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do
zawiadomienia;
3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego,
Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub organom Krajowej
Administracji Skarbowej - w zakresie, trybie i na warunkach okre§lonych w odrgbnych ustawach;
3a) przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI, spdtke zarzadzajaca lub zarzadzajacego z UE:
a) podmiotowi wiodagcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 1 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze
uzupetniajagcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i
firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz.
1413), zwanej dalej "ustawa o nadzorze uzupetniajacym",
b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupetniajacym,
c¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajagcym
- w wykonaniu obowigzkéw okres§lonych tg ustawa;
3b) przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI, spétke zarzadzajaca lub zarzadzajacego z UE - podmiotowi,
o ktérym mowa w art. 58 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2022 r. poz. 593, 655 i 835), obowigzanemu do zgloszenia informacji o
beneficjentach rzeczywistych do Centralnego Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych, o ktérym mowa w
art. 55 tej ustawy, i ich aktualizacji - w zakresie niezbednym do dokonania zgloszenia informacji i ich
aktualizacji;
3c) Komisji - w zakresie niezb¢dnym do wykonywania zadania okreslonego w art. 4 ust. 1 pkt 3b ustawy z
dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660, 872 i 1488);
4) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym, z zastrzezeniem lit. b, tresci podjetych uchwat i
wydanych decyzji, takze w sprawach indywidualnych - jezeli ze wzglgdu na interes uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw warto§ciowych albo inwestoré6w
alternatywnych spétek inwestycyjnych Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,
b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ustawy
o ofercie publicznej, o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa pozostajacego w zwiazku z dziatalno$cia
funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej - w przypadku gdy wymaga tego
ochrona inwestoréw przed poniesieniem uszczerbku majatkowego na rynku instrumentéw
finansowych lub towaréw gietdowych;
5) w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych okreslonych w
niniejszej ustawie lub przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, ustawie o rachunkowosci lub
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezposrednio stosowanych
wladciwych przedmiotowo przepisach prawa wspélnotowego;
6) przez podmioty, o ktérych mowa w art. 72a ust. 7, niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktérym
mowa w art. 72a ust. 1;
7) przez podmioty, o ktérych mowa w art. 81d ust. 7, niezbgdnych do wytoczenia powddztwa, o ktérym
mowa w art. 81d ust. 1;



8) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem

kapitalowym.
3a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez towarzystwo, w przypadku
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo lub wygasniecia
takiego zezwolenia, lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub
wygasniecia takiego zezwolenia, dokumentu lub no$nika informacji lub ich potwierdzonej za zgodno$¢ z
oryginatem kopii, ktérego tre$¢ dotyczy wigcej niz jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszom
uprawnionym do reprezentacji tych funduszy.
3b. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez depozytariusza uprawnionego
do reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, w przypadku wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub wyga$nigcia takiego zezwolenia, lub cofnig¢cia zezwolenia
na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, dokumentu
lub no$nika informacji lub ich potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginatem kopii, ktérego tre$¢ dotyczy wigcej niz
jednego funduszu inwestycyjnego, towarzystwu przejmujacemu zarzadzanie tym funduszem na podstawie art.
68 ust. 2.
4. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
zbiorczych informacji w zakresie lokowania przez fundusze inwestycyjne otwarte sSrodkéw pieni¢znych w
instrumenty pochodne, w celu monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskie;j.
4a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych, komitetow ustanowionych przez ten organ oraz powotanych
przez nie grup, do Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego lub do Komisji Europejskiej informacji
stanowigcych taka tajemnice, w szczegdlnosci:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych

zamknigtych, alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz unijnych AFI oraz ich srodkéw pienieznych, w

celu monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej;

2) dotyczacych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI, alternatywnych spétek

inwestycyjnych oraz unijnych AFI;

3) informacji uzyskanych w zwigzku z otrzymanym zgloszeniem, o ktérym mowa w art. 237a.
5. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi
wlasciwemu do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspétpracy przy wykonywaniu zadan
wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego.

Art. 283.
(uchylony).

Art. 284.

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciagga si¢ rowniez na osoby, ktérym informacje stanowigce
taka tajemnice zostaly ujawnione na podstawie art. 281 i art. 282.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponosza, z zastrzezeniem ust. 3,
odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z ujawnienia informacji stanowiacej tajemnic¢ zawodowg i
wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkod¢ wynikajaca z ujawnienia i
wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowigcej tajemnic¢ zawodowa przez osoby, ktérym
informacje takie zostaty przekazane na podstawie art. 281 i art. 282.

Art. 284a.

Komisja informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych oraz
wladciwe organy nadzoru panstw cztonkowskich o organach i osobach, ktérym przekazanie informacji zgodnie
z art. 281 ust. 1 oraz art. 282 ust. 3 nie stanowi naruszenia obowiazku zachowania tajemnicy zawodowe;j.



Art. 285.

1. Komisja, w terminie miesigca od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa,

powiadamia Komisj¢ Europejskg oraz wlasciwe organy nadzoru panstw cztonkowskich o:
1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci towarzystwa spétce akcyjnej bedacej bezposrednio
lub posrednio zalezng od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim;
2) nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jezeli nabywca byt podmiot podlegajacy prawu panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim i w wyniku tej transakcji stal si¢ on podmiotem dominujacym wobec podmiotu,
ktérego akcje byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury grupy kapitalowej, z tym ze w
przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu
uwzgledniajacego nabycie akcji towarzystwa.

3. Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieré6w Warto$ciowych
o0 odmowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.

Art. 285a.

1. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o kazdym zezwoleniu na
wykonywanie dziatalnosci towarzystwa niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacj¢ o jego tredci.
2. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o
wszelkich trudnosciach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napotkaty przy zbywaniu przez nie jednostek
uczestnictwa na terytorium panstw trzecich.

3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych kwartalne
informacje o udzielonych oraz cofni¢tych zezwoleniach na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz zezwoleniach na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI.

Art. 286.

1. Komisja wspélpracuje z wlasciwymi organami panstw goszczacych w zakresie nadzoru nad towarzystwami i
spétkami zarzadzajacymi, ktére utworzyty oddzial lub prowadza dziatalno§¢ w formie innej niz oddziat na
terytorium tych panstw.

2. Komisja dostarcza wtasciwym organom panstw goszczacych informacje o towarzystwach, ktére utworzyty
oddziat lub prowadzg dziatalno$¢ na terytorium tych panstw w formie innej niz oddziat, oraz o strukturze ich
grupy kapitatowe;j.

3. (uchylony).

4. Komisja moze zwrdci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych organéw panstw cztonkowskich o udzielenie
informacji i wyjasnien niezbednych do wykonywania nadzoru okreslonego w ustawie.

5. Na zapytanie wlasciwych organéw panstwa czlonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela informacji i
wyjasnien w zakresie niezbednym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikajacym z prawa
wspdlnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

6. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium
panstwa czlonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspdélnotowego regulujacego zasady
zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe, Komisja informuje wtasciwe organy panstwa
cztonkowskiego o tym fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot
niepodlegajacy nadzorowi tych organéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne
z przepisami prawa wspdolnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,
Komisja podejmuje stosowne dziatania oraz informuje organy, ktére przekazaly informacj¢, o wynikach tych
dziatan.

8. Komisja moze zwréci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych organéw panstwa cztonkowskiego o podjecie
wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorcze;.



9. Komisja moze wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikéw urzedu Komisji do udziatu w
postepowaniu wszczgtym przez wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktérym
mowa w ust. 8, a jezeli czynnoS$ci na terytorium tego panstwa sa wykonywane w toku kontroli lub w
postepowaniu wyjasniajacym prowadzonych przez Komisje - umozliwi¢ udziat w czynnos$ciach pracownikéw
tych organdw.
10. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o sytuacjach, w
ktérych wniosek, o ktérym mowa w ust. 4, 8 1 9, nie zostal rozpatrzony niezwlocznie lub zostat odrzucony.
11. W przypadku otrzymania od wtasciwych organéw panstwa cztonkowskiego, w ramach ich uprawnien,
wniosku o podjecie wspéipracy w zakresie dziatalno$ci nadzorczej, Komisja moze:
1) przeprowadzi¢ kontrol¢ lub postgpowanie wyjasniajace - w takim przypadku Komisja moze umozliwié¢
udziat pracownikéw wtasciwych organéw panstwa cztonkowskiego w czynnos$ciach podejmowanych w
takich postgpowaniach;
2) umozliwi¢ wtaSciwym organom panstwa cztonkowskiego, ktére ztozyty wniosek, lub wskazanym przez
nie podmiotom przeprowadzenie dziatah kontrolnych lub wyjasniajacych - w takim przypadku pracownicy
urz¢du Komisji maja prawo uczestniczy¢ w tych dziataniach.
12. Komisja moze odméwic¢ udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 5, lub
podjecia dziatan na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 11, wylacznie jezeli:
1) udzielenie informacji lub wyjasnien lub podj¢cie dziatan moze negatywnie wpltynac na suwerennosc,
bezpieczenstwo lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;
2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato
wszczete postepowanie sagdowe przed sagdem Rzeczypospolitej Polskiej albo postgpowanie takie zakonczyto
si¢ wydaniem prawomocnego wyroku.
13. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 12, i jej przyczynach Komisja informuje wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego, ktére wystapity z zapytaniem lub wnioskiem.
14. Do prowadzonych przez Komisje:
1) kontroli - stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym:;
2) postepowania wyjas$niajacego - stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660 i §72).

Art. 286a.
Komisja udostgpnia na stronie internetowej tre§¢ przepiséw okreslajacych zasady tworzenia i funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych otwartych w jezyku polskim oraz w j¢zyku angielskim.

Art. 286b.

1. Komisja wspélpracuje z organami nadzoru panstw cztonkowskich w zakresie niezbednym do prawidlowego
wykonywania zadan w zakresie nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym zwigzanych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udostgpnia organom nadzoru panstw cztonkowskich, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papier6w Warto$ciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacje uzyskane na
podstawie art. 222¢ ust. 1 i 2 odnoszace si¢ do podlegajacych nadzorowi Komisji podmiotdw zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz informacje przedstawiane przez te podmioty przy ubieganiu
si¢ o uzyskanie zezwolen Komisji.

3. Komisja przekazuje organom nadzoru panstw cztonkowskich, Europejskiemu Urz¢gdowi Nadzoru Gield i
Papier6w WartoSciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego, z uwzglednieniem art. 116
rozporzadzenia 231/2013, informacje o dziatalnosci wszystkich lub poszczegélnych podlegajacych nadzorowi
Komisji podmiotéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy dziatalno$¢
ta ma znaczenie dla stabilnosci instytucji finansowych o znaczeniu systemowym oraz prawidlowego
funkcjonowania rynkéw w panstwach cztonkowskich, na ktérych podlegajacy nadzorowi Komisji podmiot
zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prowadzi dziatalno$¢.



4. W przypadku uzyskania informacji, ze podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym
podlegajacy nadzorowi organu nadzoru w panstwie cztonkowskim lub alternatywny fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez taki podmiot moze staé si¢ zrédtem powaznego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowej
lub innej instytucji o znaczeniu systemowym w panstwach cztonkowskich, Komisja niezwlocznie przekazuje
informacje bezposrednio zainteresowanemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego oraz Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.
5. Komisja moze zwr6ci¢ si¢ z wnioskiem do wtasciwych organéw nadzoru panstw cztonkowskich o udzielenie
informacji i wyjasnien niezbednych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$é
zarzgdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
6. Na zapytanie wlasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela
informacji i wyjasnien w zakresie niezb¢dnym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie
wynikajacym z przepiséw prawa wspdolnotowego regulujacych dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.
7. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium
panstwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspélnotowego regulujacego dziatalnosé
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja informuje o tym wtasciwe organy nadzoru
panstwa czlonkowskiego oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych.
8. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot
niepodlegajacy nadzorowi tych organéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne
z przepisami prawa wspdlnotowego regulujacego dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, Komisja podejmuje stosowne dzialania oraz informuje organy, ktére przekazaty informacje,
oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych o wynikach tych dziatan.
9. Komisja moze zwréci¢ si¢ z wnioskiem do wtasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego o podjecie
wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
10. Komisja moze wystapi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikéw urzedu Komisji do udziatu w
postepowaniu wszczgtym przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o
ktérym mowa w ust. 9, a jezeli czynnos$ci na terytorium tego panstwa sa wykonywane w toku kontroli lub w
postepowaniu wyjasniajacym prowadzonych przez Komisje - umozliwi¢ udziat w czynnos$ciach pracownikéw
tych organdw.
11. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o sytuacjach, w
ktérych wniosek, o ktérym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie zostat rozpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.
12. W przypadku otrzymania od wtasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ramach ich
uprawnien, wniosku o podjecie wspotpracy w zakresie dziatalno$ci nadzorczej nad podmiotami wykonujacymi
dzialalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja moze:
1) przeprowadzi¢ kontrole lub postgpowanie wyjasniajace - w takim przypadku Komisja moze umozliwié
udzial pracownikéw wiasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego w czynnosciach
podejmowanych w takich postgpowaniach;
2) umozliwi¢ wtasciwym organom nadzoru panstwa czlonkowskiego, ktére ztozyly wniosek, lub
wskazanym przez nie podmiotom przeprowadzenie dziatah kontrolnych lub wyjasniajacych - w takim
przypadku pracownicy urz¢du Komisji maja prawo uczestniczy¢ w tych dziataniach.
13. Komisja moze odméwic¢ udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 6, lub
podjecia dziatan na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 12, wylacznie jezeli:
1) udzielenie informacji lub wyjasnien lub podj¢cie dziatan moze negatywnie wpltynac na suwerennosc,
bezpieczenstwo lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;
2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato
wszczete postepowanie sagdowe przed sagdem polskim albo postepowanie takie zakonczyto si¢ wydaniem
prawomocnego wyroku.
14. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 13, i jej przyczynach Komisja informuje wtasciwe organy nadzoru
panstwa cztonkowskiego, ktére wystapity z zapytaniem lub wnioskiem.



15. Do kontroli i postgpowania wyjasniajacego prowadzonych przez Komisj¢ stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

16. Komisja moze przekaza¢ organowi nadzoru panstwa trzeciego informacje dotyczace sprawy indywidualnej
prowadzonej przez Komisje, jezeli spelnione sa warunki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2016/679 - w
przypadku danych osobowych, oraz jezeli ich przekazanie jest niezbg¢dne dla realizacji zadan okreslonych
ustawa. Komisja moze réwniez, jezeli sa spetnione warunki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2016/679,
wyrazi¢ zgode na dalsze przekazanie tych informacji organowi nadzoru innego pafistwa trzeciego.

DZIAL XIV
Przepisy karne

Art. 287.

1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom okre§lonym w ustawie wykonuje dziatalno$¢
polegajaca na lokowaniu w papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe,
aktywow os6b fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest udziat w tym
przedsiewzigciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Art. 287a.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym albo w warunkach emisji,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposéb na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 288.
(uchylony).

Art. 288a.
Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposéb na tre$¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 z albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 288b.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposéb na tres¢
informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 3, albo obu tym karom tgcznie.

Art. 288c.
Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje, nie przekazuje lub nie publikuje dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 46d ust. 1, 3 14, art. 46f ust. 1, art. 70ba ust. 1, 3 i 4 lub art. 70bc ust. 1,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 288d.



Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa w art.
46d ust. 1 lub art. 70ba ust. 1, podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w
istotny sposob na tre$¢ tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 288e.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktérych mowa w art. 46f lub art. 70bc, podaje w nich
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposéb na tre$¢ tych informacji,
podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 289.
1. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art. 280 ust. 2 i 3, ujawnia
ja lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 z albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1 w celu osiggnigcia korzysci majatkowej lub
osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 290.

Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 253-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 291.

Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 292.

Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oddziaty spétek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.

Art. 293.

Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dzialalno$¢ spétek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 294.
(uchylony).

Art. 294a.
Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 263a-263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 294b.



Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 276a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ zarzadzajacego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 295.

Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2,
art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70e ust. 1 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 296.

1. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej lub do
okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej okreslen, o ktérych mowa w art. 8c ust. 6, art.
14 ust. 41 6 lub art. 41 ust. 2, lub okreslen, o ktérych mowa w art. 1 rozporzadzenia 345/2013 albo art. 1
rozporzadzenia 346/2013, lub okreslenia "alternatywny fundusz inwestycyjny",

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 297.
(uchylony).

Art. 298.
Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 227 ust. 3,
nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub innych no$nikéw informacji albo nie udziela informacji lub
wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

Art. 299.

Kto wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 69, art. 70z oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innych no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, zarzadzajacego ASI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolno$ci.

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 300.
W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. z 1996 r. Nr 54,
poz. 245, z pézn. zm.) w art. 7 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu: (zmiany pomini¢te).

Art. 301.
W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 302.
W ustawie z dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spotecznym rolnikéw (Dz. U. z 1998 1. Nr 7, poz. 25, z
pézn. zm.) w art. 81 w ust. 3 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu: (zmiany pominigte).



Art. 303.
W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz.
654, z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 304.
W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 305.
W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz.
U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1192, z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 306.
W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 2000 r. Nr 9, poz. 131, z
pézn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 307.
W ustawie z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektérych formach popierania budownictwa mieszkaniowego (Dz.
U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1070, z pézn. zm.) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany: (zmiany pomini¢te).

Art. 308.
W ustawie z dnia 14 grudnia 1995 r. o spétdzielczych kasach oszczedno$ciowo-kredytowych (Dz. U. z 1996 r.
Nr 1, poz. 2, z pézn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany: (zmiany pomini¢te).

Art. 309.
W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz. U. Nr 149, poz. 703, z
pézn. zm.) w art. 1 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu: (zmiany pominigte).

Art. 310.
W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r.
Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pomini¢te).

Art. 311.
W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139,
poz. 934, z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 312.
W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 313.
W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926, z p6zn. zm.) w art. 36 §
2 otrzymuje brzmienie: (zmiany pomini¢te).

Art. 314.
W ustawie z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich (Dz. U. Nr 108, poz. 685 oraz z 2000 r.
Nr 48, poz. 550) w art. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 315.



W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr 137, poz. 887, z p6zn.
zm.) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany: (zmiany pominigte).

Art. 316.
W ustawie z dnia 18 grudnia 1998 r. o wspieraniu przedsigwzi¢¢ termomodernizacyjnych (Dz. U. Nr 162, poz.
1121, z péZn. zm.) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany: (zmiany pomini¢te).

Art. 317.

W ustawie z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw mieszkaniowych o statej stopie
procentowej (Dz. U. Nr 230, poz. 1922 oraz z 2004 r. Nr 19, poz. 177) w art. 5 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje
brzmienie: (zmiany pominigte).

Art. 318.
W ustawie z dnia 23 stycznia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu w Narodowym Funduszu Zdrowia (Dz. U.
Nr 45, poz. 391, z p6zn. zm.) w art. 133 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany: (zmiany pomini¢te).

Art. 319.
W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.)
dodaje si¢ art. 65a w brzmieniu: (zmiany pominigte).

DZIAL XVI
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 320.

1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepiséw dotychczasowych pozostaja w mocy.

2. Towarzystwa posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci udzielone przed wejsciem w zycie ustawy
moga takze wykonywac¢ dziatalnos$¢, o ktérej mowa w rozdziale 2 dziatu XII.

3. Zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego otwartego udzielone przed dniem wejscia w zycie ustawy uprawnia do posredniczenia w
zbywaniu i odkupywaniu tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA z dniem uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Art. 321.

1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkni¢te s3 obowigzane w
terminie roku od dnia wej$cia w zycie ustawy przeksztalci¢ si¢ w fundusz inwestycyjny zamkniety.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty oraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktérych certyfikaty
zostaly wprowadzone do publicznego obrotu, moga si¢ przeksztalci¢ wytacznie w fundusz inwestycyjny
zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktérego certyfikaty nie podlegaja wprowadzeniu do
publicznego obrotu, moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne
certyfikaty inwestycyjne, pod warunkiem zatwierdzenia przez Komisj¢ prospektu emisyjnego obejmujacego
wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu.

4. Przeksztalcenia dokonuje towarzystwo przez zmiang statutu funduszu.

5. Do chwili przeksztatcenia fundusze, o ktérych mowa w ust. 1, prowadza dziatalno$¢ na dotychczasowych
zasadach.

Art. 322.



1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wej$cia w zycie ustawy sa obowiazane, z zastrzezeniem art.
321, w terminie roku od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania tresci statutoéw do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wylacznie w zakresie okreslonym w ust. 1 nie podlega optacie, o ktérej mowa w art. 236 ust.
1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem wejscia w zycie ustawy sa obowiazane, w terminie 3 miesi¢cy od dnia
jej wejscia w zycie, do dostosowania zasad wykonywania dziatalnosci do przepiséw tej ustawy.

Art. 323.

W terminie 2 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie ustawy towarzystwo jest obowigzane dostarczy¢ Komisji:
1) liste podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych
podmiotéw oraz nazwy funduszu inwestycyjnego, ktérego posrednictwo dotyczy;
2) strukture grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmiotéw
wchodzacych w sktad grupy, procentowego udziatu tych podmiotéw w kapitale innych podmiotéw
nalezacych do grupy oraz procentu ogélnej liczby posiadanych gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw tych podmiotow.

Art. 324.

W przypadku gdy towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScia
depozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dokonuje zmiany depozytariusza w terminie 6 miesi¢cy od
dnia wejScia w zycie ustawy, chyba ze towarzystwo w terminie miesigca od dnia wejscia w zycie ustawy zleci
zarzgdzanie innemu podmiotowi.

Art. 325.
W terminie 2 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie ustawy podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w art.
32 ust. 2, jest obowigzany dostarczy¢ Komisji:
1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 61 11 - w przypadku gdy jest bankiem krajowym lub
instytucja kredytowa;
2) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13 i 14 - w przypadku gdy nie jest bankiem
krajowym lub instytucja kredytowa.

Art. 326.
(uchylony).

Art. 327.

Do czasu wydania przepiséw wykonawczych na podstawie upowaznien zawartych w ustawie i zmienionych
ustawa zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dluzej jednak niz przez 12 miesi¢ecy od dnia wejscia w
zycie ustawy.

Art. 328.

Jezeli obowiazujace przepisy powotuja si¢ na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 330, albo odsylaja
ogo6lnie do przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych, stosuje si¢ w tym zakresie wlasciwe przepisy
ustawy.

Art. 329.

1. Fundusze zagraniczne, ktére rozpoczety dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art.
144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, podlegaja wpisowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.
2. Fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w ust. 1, oraz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktérych w dniu
wejscia w zycie ustawy nie uptynatl termin, o ktérym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art.



330, obowiazane sa dostarczy¢ Komisji niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia
ogloszenia ustawy, informacje, o ktérych mowa w art. 253 ust. 2 pkt 3, 61 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktére zlozyly zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogloszenia ustawy, moga rozpocza¢ zbywanie tytuléw uczestnictwa w
terminie okre§lonym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330.

Art. 330.
Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. poz. 448 1 1178 oraz
22003 r. poz. 1151).

Art. 331.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2004 r., z wyjatkiem przepiséw art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34, art. 54
ust. 5, art. 61 ust. 21 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 61 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz
dziatu XII, ktére wchodza w Zzycie z dniem ogloszenia.



